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Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Companhia de Desenvolvimento Economico de Minas Gerais - CODEMIG

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais -
CODEMIG (“Companhia” ou “Controladora”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia de
Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o
balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstrag¢ées consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracoes financeiras

A administracio da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacio dessas demonstragoes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracgoes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e
das divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracio e adequada apresentacio das demonstracoes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliagido da adequacéo das
politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a
avaliacao da apresentacdo das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com
ressalva.

Base para opiniio com ressalva

A CODEMIG Participacdes S.A., investida da Companhia, adquiriu participa¢do minoritaria na empresa Helicopteros
do Brasil S.A. em novembro de 2015. Conforme requerido pela Interpretagiao Técnica ICPC 9 (R2), em caso de
aquisicao de coligada, a entidade adquirente deve aplicar o método de aquisi¢do, o que implica no reconhecimento e
mensuracao de ativos qualificaveis adquiridos e dos passivos assumidos a valor justo. A Companhia ndo aplicou o
mencionado método de aquisicao, bem como nao obteve as demonstragdes financeiras da empresa adquirida na data
da aquisicao e em 31 de dezembro de 2015. Consequentemente, nao foi possivel concluirmos sobre os eventuais efeitos
em decorréncia da nao aplicacao dessa pratica contabil, tampouco avaliarmos a adequacido do saldo desse
investimento, no montante de R$ 42.500 mil em 31 de dezembro de 2015.
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Opinido

Em nossa opinido, exceto pelos eventuais efeitos do assunto descrito no paragrafo "Base para opinido com ressalva",
as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG e da
Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG e suas controladas em 31 de dezembro de
2015, 0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil.

Enfase

Chamamos atencdo para a Nota 14 as demonstracoes financeiras, que descreve que a Companhia mantém saldos e
realiza transacOes com partes relacionadas em montantes significativos em rela¢ao a sua posicao patrimonial e
financeira e aos resultados de suas operacoes. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragoes financeiras da Controladora, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
preparadas originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 2.7, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 277 de marco de 2015, sem ressalvas. Como
parte de nosso exame das demonstracoes financeiras de 2015, examinamos também os ajustes descritos na Nota 2.7
que foram efetuados para alterar as demonstracoes financeiras de 2014, apresentadas para fins de comparacdo. Em
nossa opiniao, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao fomos contratados para auditar,
revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao
exercicio de 2014 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracio sobre as demonstracoes
financeiras de 2014 tomadas em conjunto.

Nao examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes as demonstragoes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e em 1° de janeiro de 2014, apresentadas para fins
comparativos, e, consequentemente, ndo emitimos opiniao sobre elas.

Horizonte, 18 de marco de 2016

ricewaterhouseCoopers
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

1 — INTRODUCAO

Constituida a partir da incorporacio de outras empresas piblicas, com a expertise em diversos segmentos de
atuacdo, a CODEMIG reviu em 2015 seu foco de atuacdo que até entdo se concentrava em realizar grandes
obras de infraestrutura e edificacGes para uso pelo Governo do Estado, para realizar investimentos que
agreguem valor, gerando novas receitas para a empresa e que contribuam diretamente para o
desenvolvimento sustentavel do Estado de Minas Gerais.

Para tanto, em marco de 2015, o Conselho de Administracdo da empresa aprovou o Planejamento Estratégico
da empresa para o periodo de 2015-2018. O referido Planejamento foi concebido de forma alinhada aos
macros objetivos do Governo do Estado de Minas Gerais, visando, além do desenvolvimento econémico do
Estado, contribuir para geracao de emprego e renda em Minas Gerais, bem como para reduzir as diferencas
regionais hoje existentes no Estado.

Assim sendo, para cumprir sua missao, como empresa publica, e atingir sua visdo de futuro respeitando seus
valores, o planejamento estratégico foi concebido com base em cinco perspectivas: aprendizado e inovacio;
processos; imagem e mercado; econdmico-financeira; e sociedade. Conforme tabela abaixo:

Perspectivas Objetivos Estratégicos

Aprimorar a comunicagdo com confiabilidade e uniformidade
de informacoes

Desenvolver competéncias criticas

Garantir a retencdo e a disseminacio do conhecimento
Aprendizado e Inovacio Ter um bom clima organizacional

Desenvolver talentos e lideres

Renovar a cultura organizacional

Atuar em mercados com alto potencial de crescimento
econdémico

Garantir a boa gestio de investimentos

Reduzir a exposic¢do aos riscos financeiros e operacionais

Processos Garantir eficacia e eficiéncia dos processos
Estabelecer parcerias estratégicas e novos modelos de
negdbcios
Alocar recursos para investimentos em projetos industriais
Imagem e Mercado e/ou de inovacao tecnologica

Apoiar projetos da industria criativa

Otimizar resultado operacional e financeiro

Contribuir para o crescimento sustentavel do Estado de Minas
Gerais

Solidez financeira e ganhos de produtividade

Contribuir para a geracdo de emprego e renda no Estado de
Minas Gerais

Atuar para reduzir as diferengas regionais do Estado de Minas
Gerais

Economico-financeira

Sociedade

Rua Manaus, 467 — Santa Efigénia - Belo Horizonte-MG
CEP: 30150-350 -  Tel.: (31) 3207-8900
Fax: (31) 3273-3060 - www.codemig.com.br

1de 56



£ CODEMIG

Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

Importante destacar, também, que o Planejamento Estratégico prevé nova forma de atuacdo e gestdo
empresarial. As acOes estratégicas da empresa serdo feitas de forma descentralizada, identificando
oportunidades de investimentos em todas as regioes do Estado. A atuacio da empresa estara focada também
no estabelecimento de parcerias para realizar novos investimentos, quer seja com parceiros publicos ou
privados, bem como participando no risco de empreendimentos aportando recursos no montante de até 49%.
A empresa buscaré, ainda, facilitar o acesso ao crédito, contribuindo para a reducio da percepg¢ao de risco de
crédito de empresas mineiras atuantes em segmentos estratégicos para Minas Gerais. E finalmente, os
investimentos e agOes estratégicas focarao na expansao e adequacao do portfoélio, de forma a balancear custo,
risco e prazo de maturagao do investimento.

Assim sendo, a CODEMIG vem priorizando investimentos nos seguintes seguimentos estratégicos: 1) Energia,
Mineracdo e Metalurgia: levantamento geoldgico e geofisico; extracdo de nidbio e terras raras; rochas
ornamentais; gas natural ndo convencional; 2) Industria de Alta Tecnologia: materiais estratégicos;
aeroespacial, defesa, mobilidade; biotecnologia e medicamentos; semicondutores e tecnologia da informacao;
e 3) Industria Criativa: turismo de lazer e de negbcios, moda, musica, artes do espeticulo, filme e video,
propaganda e design.

2 - ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E PESSOAL

Visando adequar sua estrutura organizacional as mudancas e desafios advindos do planejamento estratégico,
a CODEMIG passou por um processo de reestruturacdo organizacional no inicio de 2015, fundindo
competéncias operativas na Diretoria de Mineragdo, Energia e Infraestrutura e criando duas novas Diretorias:
a Diretoria de Fomento a Industria de Alta Tecnologia e a Diretoria de Fomento a Indastria Criativa. Além
destas Diretorias, o organograma conta com a estrutura da Presidéncia, Vice-Presidéncia e Diretoria de
Administragdo e Financas.

Naio obstante a reengenharia organizacional, a elaboragio e implementagio do novo planejamento estratégico
buscou criar um novo paradigma empresarial de crescimento, modernidade e inovagdo, visando o
atendimento as demandas da sociedade, as diretrizes governamentais e, sobretudo, as perspectivas
sinalizadoras de mercado, cuja implementacao potencializasse a alocagdo dos recursos de sua principal fonte
provedora de receita, o niébio.

A implementacao do novo conceito empresarial preconizado fortalecera o objetivo principal em atingir a
missao idealizada em “ser uma empresa publica comprometida com o crescimento econdémico sustentavel,
assegurado através do desenvolvimento de solugoes integradas e inovadoras, fortalecendo as parcerias com o
setor privado”.

Dessa maneira, a CODEMIG, na nova gestdo publica, reforca sua atuacao voltada para resultados e agregacao
de valor, incorporando em sua gestao a aplicacao de principios da moderna administracao, inspirada no setor
privado e aplicadas em grandes corporacoes.

Além da adequacdo da estrutura organizacional, cabe destacar a realizacdo em 2015 de concurso publico pela
CODEMIG, de provas e titulos, objetivando a contratacdo de empregados com qualificacdo técnica e
experiéncia profissional, para reposicdo e ampliacdo de seu corpo técnico, de forma a dotar a empresa das
condic¢bes para cumprir sua nova missao institucional.
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3 - FOMENTO A INDUSTRIA DE ALTA TECNOLOGIA

A Diretoria de Fomento a Indtstria de Alta Tecnologia tem como foco principal viabilizar a participacao da
CODEMIG e/ou suas subsidiarias em novos negdcios e projetos que tenham grande potencial de assegurar de
forma perene e ambientalmente sustentavel o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os
mineiros, e que também possibilitem a atragdo de empresas de alta tecnologia e inovacao para se instalarem,
expandirem ou consolidarem sua atuagdo no Estado de Minas Gerais, por meio da estruturacao de projetos
com potencial de impacto relevante na economia mineira.

Alinhada com o Programa de Governo do Estado de Minas Gerais, que estabeleceu como eixo estratégico de
atuacdo, dentre outros, o Desenvolvimento Produtivo, Cientifico e Tecnologico, a CODEMIG, diretamente ou
por meio de sua subsidiaria integral CODEMIG Participagoes S.A. (“CODEPAR”), vem desempenhando papel
fundamental para viabilizar, em parceria com a iniciativa privada, uma série de solugdes integradas e
inovadoras com o objetivo de induzir o desenvolvimento econdémico do Estado, direcionando-se
principalmente para: (i) contribuir para a geracdo de emprego, renda e tributos no Estado de Minas Gerais;
(ii) reduzir as diferengas regionais do Estado de Minas Gerais; (iii) otimizar o resultado operacional e
financeiro da CODEMIG; (iv) contribuir para o desenvolvimento sustentével do Estado de Minas Gerais.

Com o objetivo de formalizar o processo de escolha e aprovacao dos projetos de investimento, bem como os
procedimentos de acompanhamento de resultados até o respectivo desinvestimento, a CODEMIG submeteu
aos orgaos de governanca proprios e do Estado e obteve aprovacao dos Critérios para Selecdo e Avaliacao de
Oportunidades de Investimento. Entre os aspectos relevantes para a aprovacao de uma oportunidade de
investimento, a Companhia analisa e considera os seguintes macro critérios: (i) o alinhamento da
oportunidade aos eixos estratégicos de desenvolvimento do Governo do Estado de Minas Gerais e ao plano
estratégico da CODEMIG; (ii) a atratividade e o retorno econdmico-financeiro da oportunidade de
investimento; e (iii) o risco envolvido.

E importante ressaltar que a andlise sobre os critérios acima descritos minimiza a possibilidade de
materializacao dos riscos envolvidos, mas nao descarta a possibilidade de impacto negativo nos resultados
dos investimentos em funcao das variaveis nao controladas, como a conjuntura politica e econdmica do Brasil
e do mundo, os regimes de tributacao, a volatilidade cambial, a taxa de juros, a inflacdo, a regulamentacao dos
setores e acdo da concorréncia, ou até mesmo a capacidade dos empreendedores e gestores de cada projeto de
realizar o plano de negbcios.

Ainda de acordo com a aprovacdo obtida perante os 6rgdos de governanca mencionados, a CODEMIG
reconheceu segmentos prioritarios e estratégicos para estimular o Desenvolvimento Produtivo, Cientifico e
Tecnologico do Estado de Minas Gerais. Foram reconhecidos como estratégicos para fins de investimento, em
rol ndo exaustivo, os seguintes segmentos: (i) mineracao; (ii) metalurgia; (iii) energia; (iv) aeroespacial; (v)
defesa e seguranca; (vi) biotecnologia e ciéncias da vida; (vii) medicamentos e produtos do complexo da
saude; (viii) tecnologia da informacdo; (ix) ciéncia e sistemas da computacdo e software; (x)
telecomunicacées; (xi) novos materiais; (xii) eletroeletrénica; (xiii) semicondutores; (xiv) sustentabilidade e
meio ambiente; (xv) infraestrutura e logistica; (xvi) automotivo; (xvii) mobilidade urbana; (xviii) inovacao e
base tecnolégica; (xix) 6leo e gas; (xx) quimico; (xxi) inddstria criativa, esporte e turismo.
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O fomento aos setores estratégicos sera realizado por meio de solugoes integradas e inovadoras desenvolvidas
em parceria com a iniciativa privada, que incluem, mas nao se limitam a:

o Participacdo em empreendimentos econdémicos visando o desenvolvimento dos setores
reconhecidos como estratégicos, inclusive por meio de investimento em participacoes societarias,
conforme autorizado pela Lei Estadual n° 19.965/2011. A escolha dessa modalidade de investimento
mostra-se adequada ao passo que a participacdo em empreendimentos econémicos e em empresas
permite que os investimentos realizados proporcionem a Companhia, além dos beneficios
socioeconOmicos e de fomento ao desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais,
expectativa de retornos financeiros positivos e geracao de outras fontes de receita que possibilitem a

replicacao sustentavel e a continuidade desse modelo de investimento. Além disso, a modalidade em

. questdo também permite que sejam mais bem aproveitados os diversos bens e direitos de que
a Companhia dispoe.
. Estruturacao e capitalizacdo de fundos de investimento, sob regulamentacao da Comissao de

Valores Mobilidrios (“CVM”). A escolha dessa modalidade de investimento mostra-se adequada na
medida em que os fundos serdo capazes de reunir os ativos de interesse do Estado de Minas Gerais
sob uma gestao profissionalizada e transparente, altamente regulada pela CVM e com determinacio
de regras avancadas de Governanca Corporativa. Além disso, essa modalidade de investimento
permite que sejam atraidos novos investimentos para o Estado de Minas Gerais através de captacao
no mercado de capitais, com potencial de multiplicacdo de recursos destinados ao fomento da
economia do Estado por meio de outras fontes além das provenientes de entidades do governo.

No ano de 2015, a CODEMIG concluiu por meio da subsidiaria integral CODEPAR, investimentos em
participacoes da ordem de R$ 106,4 milhGes destinados ao fomento da inddstria de alta tecnologia no
segmento Aeroespacial e de Telecomunicacbes. Foram adquiridas participacbes minoritarias nas seguintes
empresas: (i) IAS — Indastria de Aviagcdo e Servicos S.A. (“IAS”), companhia sediada em Sao José da
Lapa/MG, reconhecida pelo Ministério de Estado da Defesa como Empresa Estratégica de Defesa (“EED”),
que presta servicos de manutencdo e reparacao de aeronaves, em especial de motores e componentes dos
sistemas de combustivel, elétrico, hidraulico e pneumatico de aeronaves; (ii) Helicopteros do Brasil S.A.
(“Helibras”), companhia sediada em Itajubd/MG, tinica fabricante brasileira de helicopteros, em operacao
desde 1978, responsavel pela producao, venda e pés-venda no Brasil de aeronaves da Airbus Helicopters,
maior fornecedora mundial do setor, controlada pelo Airbus Group; e (iii) Datora Mobile Telecomunicacées
S.A. (“Vodafone Brasil”), companhia com sede em Belo Horizonte/MG, parceira exclusiva da Vodafone UK
para explorar o mercado brasileiro e uma das empresas pioneiras a operar no Brasil como Mobile Virtual
Network Operator (“MVNQO”), sendo capaz de oferecer solucbes inovadoras Machine to Machine (“M2M”) e
de Internet das Coisas (IoT — Internet of Things), além de servigos tradicionais de voz e banda larga.

Além disso, CODEMIG e CODEPAR lancaram editais em 2015 para escolha de gestores de fundos de
investimento destinados ao fomento de regiGes e setores estratégicos para Minas Gerais. Foram iniciados os
procedimentos para a criacdo dos seguintes fundos: (i) FIDC — Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios destinado as empresas participantes do Arranjo Produtivo Local (“APL”) da regido de Santa Rita
do Sapucai/MG, polo tecnolbgico conhecido como o “Vale da Eletronica”; (ii) FIP Aerotec — Fundo de
Investimento em ParticipacOes destinado ao fomento do ecossistema aeroespacial mineiro e da inddstria
aeroespacial de alta tecnologia em Minas Gerais, possibilitando, por exemplo, o desenvolvimento de: (a)
atividades de PD&I (pesquisa, desenvolvimento tecnoldgico e inovagdo) que resultem em novos produtos e
servicos, processos, aplicacoes e tecnologias; (b) prestacdo de servicos especializados a cadeia aerondutica; e
(c) tecnologias de manufatura aditiva e outros tipos de manufatura aeronautica.

Rua Manaus, 467 — Santa Efigénia - Belo Horizonte-MG
CEP: 30150-350 -  Tel.: (31) 3207-8900
Fax: (31) 3273-3060 - www.codemig.com.br

4 de 56



£ CODEMIG

Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

4 - FOMENTO A INDUSTRIA CRIATIVA

Em 2015, a CODEMIG d4 um grande salto e passa a investir na Economia Criativa. A Indtstria Criativa de
Minas Gerais contempla a criacio, producao e distribuicao de bens e servigos fundamentados nas ideias como
fonte de vantagem competitiva. Hoje, a Induastria Criativa representa 3% do PIB Nacional.

Em agosto de 2015, a empresa lancou o Programa CODEMIG de Incentivo a Indastria Criativa. A inciativa
tem como objetivo, trabalhar esse segmento como instrumento estratégico no desenvolvimento econémico do
Estado de Minas Gerais. Os setores eleitos foram o da Moda, Gastronomia, Design, Audiovisual, Mtsica e
Novas Midias.

Sao os pilares do projeto, trabalhar a criacdo e producdo, a comercializacdo e o empreendedorismo, a
infraestrutura e a qualificacdo da mao-de-obra, a distribui¢ao e exibicao e, o consumo pela sociedade.

Com esse cenario em mente, diversas iniciativas foram lancadas, como o projeto Cineminas, os editais de
fomento e incentivo, o Minas Audiovisual Expo — MAX e o fortalecimento do Minas Trend Preview.

5 - DISTRITOS INDUSTRIAIS

A CODEMIG é responsavel pela gestdo de 53 Distritos Industriais, localizados em 44 municipios mineiros.

Em maio de 2015, a CODEMIG, em parceria com a Federacao das Indastrias do Estado de Minas Gerais -
FIEMG e com o Servico de Apoio a Micro e Pequenas empresas de Minas Gerais — SEBRAE/MG, lancaram o
Programa de Revitalizacao e Modernizagdo dos Distritos Industriais da CODEMIG.

O programa tem como objetivo transformar Minas Gerais em um Estado mais atrativo e com melhores
condicoes de competitividade e diversidade para a Industria. O projeto tem duragio de 4 (quatro) anos, sendo
que em 2015, foram investidos R$ 2,3 milhGes na catalogacdo, mapeamento aéreo e terrestre e a atualizacio
dos dados das empresas instaladas nas areas industriais, além de uma anélise socioeconémica dos Distritos e
a entrega do Plano de Ac¢do de Revitalizacao e Modernizagdo Do Distrito Coronel Juventino Dias — Contagem.

6 - FOMENTO A INDUSTRIA DO TURISMO

Para o ano de 2015, a CODEMIG recebeu a missdo de contratar o Plano Estratégico do Turismo de Minas
Gerais. Essa iniciativa é realizada em parceria com a Fundacdo Jodo Pinheiro e a Secretaria de Estado de
Turismo de Minas Gerais.

A CODEMIG apresenta esse viés turistico, uma vez que é responsavel pela manutencdo e administracao de
importantes ativos. Tais edificacoes sdo responsaveis pela continuidade da memoéria cultural, histérica e
turistica de nosso Estado.

Os ativos da CODEMIG sao verdadeiras preciosidades e se destacam ndo apenas pela sua beleza
arquitetonica, mas pelo valor cultural e historico a eles agregados.

Foi com o objetivo de transformar e otimizar essas importantes ferramentas, que a CODEMIG se aliou a
Fundacao Jodo Pinheiro e a Secretaria de Estado de Turismo, visando dessa forma, ndo s6 contribuir para o
fomento e fortalecimento do turismo nas areas em que esti presente, mas também replicar essa metodologia
para todo o Estado.
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A Codemig também investiu no desenvolvimento do Visite Minas Gerais, um aplicativo moderno, dindmico e
interativo, que pode ser acessado em smartphones, tablets e computadores. A ferramenta apresenta: diversas
belezas naturais, riquezas historicas e delicias gastrondmicas do Estado.

A participagdo da Codemig no terceiro maior evento mundial, Expo Milao 2015, contribuiu para a projecao do
Estado no cenario internacional, divulgando seu novo modelo de desenvolvimento. Além disso, destacou
relevantes iniciativas em variados segmentos, como gastronomia, design, tecnologia e moda, evidenciando
oportunidades de negbcio e turismo e posicionando Minas Gerais como referéncia para investimentos
estratégicos.

6.1 - Gestao de Hotelaria

No ano de 2015, cerca de R$ 7,2 milhoes foram destinados para a conservacao e reforma do Grande Hotel de
Arax4, Palace Cassino e Thermas Antonio Carlos e o Cassino de Lambari. Os investimentos realizados
contaram com a orientac¢do do Instituto Estadual de Patrimo6nio Historico e Artistico.

E importante destacar, que os royalties obtidos foram de R$ 2,4 milhdes, no ano de 2015, um incremento de
22% sobre os resultados do ano anterior. As receitas sdo oriundas dos arrendamentos do Grande Hotel de
Araxa, Palace Cassino, Hotel da Previdéncia e Balneario Gabriel Passos, localizado em Tiradentes.

6.2 - Expominas

Os centros de feiras e eventos — EXPOMINAS sdo mais uma importante ferramenta de inducdo ao
desenvolvimento regional. Os empreendimentos hoje edificados estao localizados nas cidades de Araxa, Juiz
de Fora, Belo Horizonte e Te6filo Otoni e representam gastos de manutencdo na ordem aproximada de R$
500 mil. Em 2015 foram investidos aproximadamente R$ 3 milhdes nas obras de construcdo do novo
EXPOMINAS Araxi e R$ 35 milhdes na construgio do centro de feiras e exposicoes na cidade de Sao Joao
Del-Rey, cuja inauguracao se dara no primeiro semestre de 2016.

O EXPOMINAS Belo Horizonte, administrado pela PROMINAS - Companhia Mineira de Promocoes,
empresa coligada da CODEMIG, recebeu investimentos na ordem de R$ 5,3 milhGes destinados as obras de
reconstrucdo da Arena do EXPOMINAS.

7 - MINERACAO

A CODEMIG tem na mineracdo a sua principal fonte de receitas, principalmente aquele referente a
exploracao de ni6bio, em Araxa, mineracgio esta realizada em modelo de parceria com a Companhia Brasileira
de Metalurgia e Mineracdo — CBMM. A participacdo da CODEMIG resulta na participacdo de 25% do
resultado de uma Sociedade em Conta de Participacao — SCP, que tem a CBMM como s6cia ostensiva.

Em 2015 foi dada continuidade aos investimentos, na drea de mineragdo, sobretudo em pesquisa de Terras
Raras, em parceria com a CBMM, com participacao nos investimentos por parte da CODEMIG, necessarios
para o desenvolvimento dos processos produtivos de hidréxidos e sulfatos duplos de terras raras mantendo e
ampliando a exploracdo do pirocloro e seus associados, com gastos aproximados de R$ 600 mil.
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Na 4rea de servico especializado de mapeamento geoldgico georreferenciado do territério de Minas Gerais
foram produzidas as bases geologicas, elaborados pela equipe de professores e estudantes de p6s-graduacao
da UFMG, com investimentos no valor de R$691 mil, sobre a regiao de estudos do Projeto Triangulo Mineiro,
bem como a producio de Mapas Geologicos Finais e Sistemas Geograficos de Informacio, das 39 folhas
cartogréaficas, que compoe o Projeto Fronteiras de Minas, no valor de R$ 396 mil.

8 - AGUAS MINERAIS

A CODEMIG ¢é proprietaria de diversas fontes de 4guas minerais naturais de Minas Gerais, destacando-se as
aguas de Araxa, Caxambu, Lambari e Cambuquira, sendo essas trés tultimas pertencentes ao chamado
Circuito das Aguas de Minas Gerais. A exploracdo destas fontes estava arrendadas & Companhia de Agua e
Saneamento de Minas Gerais — COPASA, através de sua subsidiaria Aguas Minerais de Minas — AGMM.

No entanto a partir de 01 de junho de 2015, foi formalizado o distrato do Contrato de Arrendamento de
Direitos Minerarios, Equipamentos, Instalacoes de Envasamento das Aguas Minerais de Caxambu, Lambari,
Cambuquira e Araxa, entre CODEMIG e AGMM. No referido distrato a CODEMIG reverteu a titulo de
indenizacao a COPASA/AGMM o valor de aproximadamente R$ 24,5 milhGes referente ao valor residual dos
ativos atualizados conforme clausula contratual, bem como aquisicdo do estoque de insumos existentes nas
unidades envasadoras.

Adicionalmente, foi formalizado contrato de parceria entre a CODEMIG e a AGMM, pelo periodo de
01/06/2015 a 31/05/2016, para que o envasamento e comercializacdo das referidas 4guas permanecesse a
cargo da AGMM, até definicdo de modelo de negbocio a ser adotado pela CODEMIG para exploracio destes
ativos, cuja modelagem esta a cargo de empresa de consultoria especializada. O valor do contrato firmado foi
de R$ 4 milhdes, dos quais em 2015 representou o desembolso de aproximadamente R$ 1,5 milhdo. Foram
feitos ainda investimentos em modernizagiao das unidades de envase, representando desembolsos de cerca de
R$ 400 mil.

9 - OLEO E GAS NATURAL

Em 2015 a CODEMIG efetuou investimentos de aproximadamente R$ 450 mil no projeto 6leo e gas natural,
em atividades de geologia e geofisica dos blocos de exploracao SF-T-104, 114, 120, 127, 132 ¢ REC-T-163. Os
estudos e pesquisas de gas natural que vém sendo realizados no municipio de Morada Nova de Minas, na
Bacia do Sdo Francisco, sao esforcos pela busca de suficiéncia energética nesse tipo de combustivel.

10 - RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Diante do compromisso da CODEMIG pela sustentabilidade do meio ambiente, a empresa desenvolveu
diversas acOes de gestdo ambiental em suas areas de atua¢do. Em 2015 foram gastos aproximadamente R$
350 mil possibilitando a mitigacdo de passivos ambientais e o atendimento a condicionantes ambientais,
realizando estudos de efluentes e corpos receptores provenientes de empreendimentos da CODEMIG,
elaboracdo de projetos técnicos de reconstitui¢ao da flora, plantio de mudas, bem como a execuc¢io de obras
necessarias a preservacao, sustentacdo e minimizacdo de impactos ambientais em empreendimentos da
empresa.
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11 - CAPACIDADE FINANCEIRA

A receita bruta da CODEMIG atingiu R$ 983 milhoes, com aumento de 27% em relacdo a 2014. J4 a receita
liquida ficou em R$ 665 milhdes em 2015, também com crescimento de 27% em relacdo ao ano anterior.
Cerca de 95,4% desta receita advém da participacdo em uma Sociedade em Conta de Participagao (SCP), com
a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracdo (CBMM), que visa explorar os direitos minerarios detidos
pela Companhia no municipio de Araxa— MG para exploracao de nidébio. Em que pese ter ocorrido queda na
quantidade vendida do ni6ébio em 2015, tanto no mercado interno quanto externo, o resultado foi impactado
positivamente pela desvalorizacao cambial ocorrida no mesmo periodo.

As despesas gerais e administrativas da empresa, por sua vez, totalizaram R$ 178 milhOes em 2015, um
crescimento de cerca de 2% em relacao a 2014, conforme dados reapresentados.

A despesa de pessoal e encargos, tendo atingido R$38,7 milhGes, contra R$ 49,5 milhdes em 2014,
representou uma reducao de 21,8%, sendo que a base comparativa foi afetada pelos gastos em Programa de
Desligamento de Voluntario de 2014. Destacam-se ainda as despesas com servigos de terceiros (pessoal
terceirizado, material de consumo e consultorias) da ordem de R$54,2 milhdes, representando 31% do total.
Com a mudanc¢a no planejamento estratégico da Companhia, houve reducao significativa nos gastos em
desenvolvimento, sendo que alguns convénios firmados anteriormente foram rescindidos e os valores
repassados devolvidos a Codemig contabilizados como recuperagdo de despesas (Convénio 3828/14) e
(Convénio 3864/14), no valor de R$ 148 milhoes.

Em 2015, o EBITDA da empresa atingiu R$ 981 milhées, com crescimento de 133% em relacao ao resultado
de 2014.

As receitas financeiras da Companhia, relativas as aplicacoes financeiras dos recursos disponiveis no caixa,
foram da ordem de R$ 76,6 milhdes. Por outro lado, as despesas financeiras atingiram R$ 93,8 milhdes e
refletem basicamente o pagamento dos juros da divida referente a captacdo por meio de debéntures realizada
em 2012. Em novembro de 2014 a empresa iniciou o pagamento mensal da amortizacdo das referidas
debéntures, que é totalmente compativel com a capacidade de caixa da empresa. A Companhia atendeu a
todas as clausulas restritivas existentes na Escritura de Emissao, tendo cumprido os Covenants previstos e
indices de endividamento liquido e bruto.

Em 23 de dezembro de 2015 foi aprovada em assembleia geral extraordinaria, a reducio de capital da
Companhia no montante de R$ 1,1 bilhdo, mediante a transferéncia para o acionista majoritario Estado de
Minas Gerais da Cidade Administrativa, do Prédio de Servicos e das benfeitorias realizadas possibilitando a
reversao da parcela correspondente da provisao de recuperalidade (Impairment).

Adicionalmente, foi possibilitada reversdo da parcela remanescente da provisao de recuperalidade
(Impairment) do imobilizado, totalizando juntamente com a parcela retro mencionada, cerca de R$ 1,7
bilhdo, mediante a avaliacdo dos demais bens do imobilizado, com a constatacdo de seu valor de mercado
superior aqueles registrados contabilmente. Foi acordada, ainda, a cessdo onerosa dos iméveis de valor mais
relevante, que integram o Centro Cultural Presidente Itamar Franco - Sala Minas Gerais, Radio Inconfidéncia
e TV Minas, de propriedade da CODEMIG.

Com as acoes implantadas, no ambito do planejamento estratégico, a reversao e a reducao de capital feita, o
prejuizo foi revertido, passando a ter um Lucro Liquido de R$ 594,3 milhdes. O Patrimé6nio Liquido, que em
2014 era negativo, fechou em R$ 1,2 bilhdao em 31/12/2015.
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12 - POLITICAS PUBLICAS

Em apoio as politicas piblicas, sobretudo as politicas integrantes do Programa Estrada de Minas, no exercicio
de 2015, a CODEMIG celebrou importantes convénios com o DER — Departamento de Estradas e Rodagens,
destacando-se o que se destina a execucdo das obras de melhoramento e pavimentacdo do Trecho
Cordisburgo - Curvelo e Av. Brasil, extensdo 43,0 km na Rodovia LMG 754 e recuperac¢ao funcional do trecho
Cordisburgo - Entr. BR 040, extensio 21,4 km na rodovia na rodovia MG 231, no valor de R$ 10,0 milhoes, o
convénio para elaboracao de projetos de engenharia de trechos integrantes no Programa Estradas de Minas,
no valor de R$ 19 milhdes e o convénio destinado a elaboracdo do Anteprojeto para as obras de melhoria e
adequacao do anel viario de Belo Horizonte, no valor de R$ 9 milhdes.

13 - PERSPECTIVAS 2016

No exercicio de 2016 serd dada continuidade em acbes relevantes para o crescimento da empresa e o
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, sempre alinhados aos macros objetivos do Governo. A nova
gestao buscara concluir obras de caréter relevante e em fase de conclusao, e iniciard o desenvolvimento de
novos projetos definidos no PPAG 2016-2019, com investimentos nas areas da economia criativa, em energia
alternativa e agoOes potencializadoras orientadas em territérios de desenvolvimento, no Estado de Minas
Gerais.

Dessa maneira a CODEMIG convergira seus esforgos e recursos, quer diretamente, quer indiretamente, em
investimentos alavancadores do desenvolvimento econémico, fortalecendo as funcoes alocativa, distributiva e
de equilibrio econdmico para o Estado, melhorando a vida dos mineiros.
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A Diretoria da CODEMIG agradece ao Governo de Minas, ao corpo de empregados e colaboradores que, com
sua dedicacdo e profissionalismo, levaram a empresa a empreender relevantes acdes que visam contribuir
para a promocao do desenvolvimento econémico e social do Estado de Minas Gerais.

Marco Antonio Soares da Cunha Castello Branco

Diretor-Presidente

Gustavo da Silva Pires

Vice-Presidente

Fernanda Medeiros Azevedo Machado

Diretora de Fomento a Industria Criativa

Marcelo Arruda Nassif

Diretor de Mineragdo, Energia e Infraestrutura

Paula Vasques Bittencourt

Diretora de Administracao e Financas

Ricardo Wagner Righi de Toledo

Diretor de Fomento a Industria de Alta Tecnologia
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de Caixa
Contas a receber
Dividendos a receber
Impostos e contribui¢ées a recuperar
Outros ativos circulantes

Total do ativo circulante

Na&o circulante

Realizavel a longo prazo
Impostos e contribui¢cdes a recuperar
Depositos judiciais
Estoque de iméveis a comercializar
Outros ativos financeiros
Outros ativos néo circulantes

Investimentos
Imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
(Reapresentado (Reapresentado (N&o auditado) (N&o auditado)
(Nota 2.7)) (Nota 2.7))
5 778.815 416.223 623.830 781.937 437.942 645.890
6 58.115 59.206 65.469 59.696 62.419 66.248
7 3.226 3.226

8 13.295 8.541 16.447 13.916 9.082 16.641
183 854 616 410
853.634 483.970 705.746 859.629 510.059 729.189

8 12.607 14.890 12.607 14.890
9 27.855 29.054 23.023 27.910 29.354 22.919
10 36.973 43.183 42.905 36.973 43.183 42.905
11 193.952 191.956 184.648 232.503 191.956 184.648
443 445 399 444 445 399
12 126.773 43.959 41.611 71.068 3.359 4.050
13 903.513 1.693.932 1.458.315 923.504 1.714.153 1.478.864
1.302.116 2.017.419 1.750.901 1.305.009 1.997.340 1.733.785
2.155.750 2.501.389 2.456.647 2.164.638 2.507.399 2.462.974

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Contas a Pagar
Empréstimos e financiamentos
Tributos a recolher
Salarios e encargos sociais
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar
Adiantamentos e caugdes recebidas

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos e caugdes recebidas
Passivo atuarial
Provisé&o para contingéncias
Dividendos a pagar
Passivo Financeiro
Outros Passivos Nao Circulantes

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reserva de lucros
Prejuizos acumulado
Participagdo dos néo controladores

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

Notas 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014 31/12/2015 31/12/2014 01/01/2014
(Reapresentado (Reapresentado (N&o auditado) (N&o auditado)
(Nota 2.7)) (Nota 2.7))
15 268.305 215.270 179.954 268.807 215.692 180.428
16 117.638 119.010 22.395 117.638 119.010 22.395
17 3.163 3.981 2.230 3.762 4.131 2.400
18 6.544 5.023 4.855 7.199 5.733 5.504
22 367 367 367 367 367 367
196 640 7.906 247 736 7.906
19 2.425 1.591 2.589
396.213 344.291 217.707 400.445 347.260 221.589
16 444315 556.155 669.617 444315 556.155 669.617
19 49.539 50.374 153 29
20 2.101 22.213 2.101 22.213
21 1.335 1.335 286

22 15.900 15.900 15.909 15.900 15.900 15.909

11 1.696
244 34 33
511.089 574.156 707.739 513.864 574.629 707.801

22

794.158 1.722.925 1.762.525 794.158 1.722.925 1.762.525
439 439 32.731 439 439 32.731

453.851 453.851
(140.422) (264.055) (140.422) (264.055)
1.881 2.568 2.383
1.248.448 1.582.942 1.531.201 1.250.329 1.585.510 1.533.584
2.155.750 2.501.389 2.456.647 2.164.638 2.507.399 2.462.974

As notas explicativas da administracéo sé@o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em dezembro
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

Notas 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (N&o auditado)
(Nota 2.7))
Receita 23 664.803 523.497 675.832 542.443
Lucro Bruto 664.803 523.497 675.832 542.443
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 24 (177.593) (A74.217) (197.299) (191.897)
Gastos com desenvolvimento e convénios 25 (55.064) (261.856) (55.064) (261.856)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 (4.042) 3.914 1.350 875
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 183.381 21.338 183.381 21.712
(53.318) (410.821) (67.632) (431.166)
Lucro antes do resultado financeiro 611.485 112.676 608.200 111.277
Receitas financeiras 27 76.561 66.369 79.582 68.696
Despesas financeiras 27 (93.773) (88.179) (93.786) (88.203)
Resultado financeiro (17.212) (21.810) (14.204) (19.507)
Lucro antes do IRPJ/CSLL 594.273 90.866 593.996 91.770
IRPJ/CSLL (410) (719)
Lucro liquido do periodo 594.273 90.866 593.586 91.051
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 594.273 90.866
Participacéo dos nao controladores (687) 185
593.586 91.051
Lucro por acgao atribuivel aos acionistas da Companhia durante o exercicio (expressos
em R$ por acéo)
Lucro basico por agéo 5.007,74 590,31

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

Lucro liquido do exercicio

Ganho liquido na atualizacéo do plano de beneficio definido 20
Liquidagédo do plano pés-aposentadoria 20

Resultado abrangente total do exercicio
Atribuivel &:

Acionistas da Companhia
Participacao dos ndo controladores

Notas 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Né&o auditado)
(Nota 2.7))
594.273 90.866 593.586 91.051
475 475
(32.767) (32.767)
594.273 58.574 593.586 58.759
594.273 58.574
(687) 185
593.586 58.759

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao das mutacdes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Reservas de lucros

Ajustes de Lucros/ Participagéo Total do
Capital avaliacéo Reserva Reserva prejuizos dos néo patriménio
social patrimonial legal de lucros acumulados Total controladores liquido
Em 1° de janeiro de 2014 1.762.525 32.731 (1.637.289) 157.967 2.383 160.350
Ajuste de exercicios anteriores (Nota 2.7) 1.373.234 1.373.234 1.373.234
Saldo de abertura ajustado 1.762.525 32.731 (264.055) 1.531.201 2.383 1.533.584
Lucro liquido do exercicio 90.866 90.866 185 91.051
Reducéo de capital (39.600) (39.600) (39.600)
Ganho atuarial com beneficio pés-aposentadoria 703 703 703
Perda atuarial com beneficio pés-aposentadoria (228) (228) (228)
Liquidagao do plano pés-aposentadoria (32.767) 32.767
Em 31 de dezembro de 2014 (reapresentado) 1.722.925 439 (140.422) 1.582.942 2.568 1.585.510
Lucro liquido do exercicio 594.273 594.273 (687) 593.586
Constituicdo de reservas 22.692 431.159 (453.851)
Aumento de capital (Nota 22) 171.891 171.891 171.891
Reducéo de capital (Nota 22) (1.100.658) (1.100.658) (1.100.658)
Em 31 de dezembro de 2015 794.158 439 22.692 431.159 1.248.448 1.881 1.250.329

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais - CODEMIG

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda

Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliacao do lucro
antes do imposto com o fluxo de caixa:

Depreciacdo e amortizacao

Constituicdo/ (reversdo) de proviséo para perda por reducao ao valor

recuperavel de estoques de iméveis a comercializar

Provisdo para litigios

Constituicdo (reversdo) de provisdo de perda por créditos de liquidacao

duvidosa

Despesas financeiras

Perda na baixa de imobilizado e outros ativos

Receita de JCP de ativos financeiros disponiveis para venda

Resultado abrangente do periodo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Variacgoes em provisoes, beneficios e incentivos

Ajustes de capital de giro
Redugio no contas a receber
(Aumento) dos impostos e contribuicoes a recuperar
(Aumento) / reducdo de estoque de imoveis
(Aumento) / reduco de depbsitos judiciais
(Aumento) de outros ativos
Aumento / (redugdo) de adiantamentos de clientes
Aumento / (reducdo) no contas a pagar
Aumento dos tributos a recolher
Aumento de salérios e encargos sociais
Reducio do passivo atuarial
Reducio de outras contas a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigao social pagos

Fluxo de caixa liquido originado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado
Aquisic¢ao de investimento em coligadas
Aporte de capital em controladas
Aquisic¢ao de instrumentos financeiros
Dividendos recebidos

Fluxo de caixa liquido (aplicado) nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Reduc@o de capital
Pagamento de dividendos
Fluxo de caixa liquido (aplicado) nas atividades de financiamento

Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento (reducio) de caixa e equivalentes de caixa, liquido
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Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)
(Nota 2.7))
594.273 90.866 593.996 91.770
59.541 61.189 60.343 61.415
4.695 1.354 4.695 1.354
1.335 1.049 286
(27) (81) (232) 209
93.137 87.864 93.137 87.864
1.465 55 1.460 223
(1.685) (1.685)
475 475
4.042 (3-914) (1.350) (875)
154 154
1.118 6.344 2.955 3.620
(2.471) (6.984) (2.551) (7.331)
(1.632) (1.632)
(17.148) (6.031) (16.903) (6.435)
(181) (46) (237) (252)
49.539 51.055 (874)
(674) 3.660 (594) 3.608
264.501 213.361 264.540 212.622
1.259 168 1.204 229
(1.993) (20.112) (1.993) (20.112)
(444) (7.266) (279) (7.169)
(91.269) (83.934) (91.269) (87.151)
(211.610) (179.954) (211.610) (179.954)
747.557 155.382 745.885 151.890
(179.492) (296.861) (180.059) (296.927)
(69.699)
(90.196) (255) (255)
(1.996) (7.308) (38.851) (7.308)
1.799 1.821 1.799 1.821
(269.885) (302.603) (286.810) (302.669)
(115.080) (20.777) (115.080) (17.560)
(39.600) (39.600)
(9) (9)
(115.080) (60.386) (115.080) (57.169)
362.502 (207.607) 343.995 (207.948)
416.223 623.830 437.942 645.890
778.815 416.223 781.937 437-942
362.592 (207.607) 343.995 (207.948)




Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econémico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou
“CODEMIG”) é uma entidade publica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada sob a forma de
sociedade por acoes, e controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”).

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais
mediante, entre outras, as seguintes ag¢des: (i) a contratagio ou a execucio de projeto, obra, servico e, em
carater complementar, de empreendimento de fomento, incluindo estrada, centro de exposigao, feira,
evento e convencao, bem como seus servicos e equipamentos; (ii) a pesquisa e desenvolvimento de
substancia mineral; (iii) protecdo e preservacao de estancias minerais e mananciais de que detenha
concessao; (iv) construcgio de prédio e instalages, bem como, programas de incentivo vinculado ao
turismo em Minas Gerais; (v) construcdo de distritos industriais em Minas Gerais; (vi) administracao de
bens pertencentes ao Estado de Minas Gerais; e (vii) participacio em outras entidades através de
investimentos.

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos, a participacdo em uma Sociedade em Conta
de Participacao (“SCP”), com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragao (“CBMM”) que visa
explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Araxa — MG para exploracao de
Nié6bio.

Uma SCP é uma reuniao de pessoas fisicas ou juridicas para a producao de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sécio ostensivo
quem pratica todas as operacdes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas,
porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “sbcio
participante”, recebe mensalmente o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “socios participantes” integrantes que ndo o “sécio ostensivo” ndo tem participacio na gestao dos
negocios, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante o socio ostensivo. A SCP ndo
adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operagoes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus resultados sao
apresentados diretamente na receita liquida. Os recursos obtidos junto a SCP sdo aplicados conforme as
diretrizes do estatuto da Companhia, visando o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

Com objetivo de cumprir com as novas diretrizes do Planejamento Estratégico do Governo de MG, a
CODEMIG, através da sua subsidiaria CODEPAR — antiga CODEGAS, est4 investindo recursos em areas
chave do desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais através da aquisi¢ao de participacao,
sem obtencao de controle, de empresas sediadas em Minas Gerais.

A emissao destas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da CODEMIG e suas
subsidiarias (“o Grupo”) foi aprovada pela administracdo da Companhia em 18 de marco de 2016.
Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas

contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC).
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposicdo em contrario.

Base de preparacio

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC) e considerando o custo histérico como base de valor, ajustadas para refletir a
reavaliacao de ativos financeiros disponiveis para venda, ativos e passivos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das
demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao.

A preparagdo dessas demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo do Grupo no processo de aplicagio das
politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade,
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragoes
financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.8.

Bases de consolidacao

As demonstrages financeiras consolidadas compreendem as demonstracoes financeiras da Companhia
e suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos
variaveis com base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos
por meio do poder exercido em relacao a investida.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e Poder em relacao a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual capacidade de dirigir
as atividades pertinentes da investida);

¢ Exposic¢do ou direito a retornos variaveis com base em seu envolvimento com a investida;

e A capacidade de usar seu poder em relacao a investida para afetar os resultados.

Geralmente, ha presuncio de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle. Para dar suporte
a essa presuncio e quando a Companbhia tiver menos da maioria dos direitos de voto ou semelhantes de
uma investida, a Companhia considera todos os fatos e circunstancias pertinentes ao avaliar se tem
poder em relacdo a uma investida, inclusive:

¢ O acordo contratual com outros detentores de voto da investida;

e Direitos originados de acordos contratuais;

¢ Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto da Companbhia.
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias indicarem que
h& mudancas em um ou mais dos trés elementos de controle. A consolidacdo de uma controlada tem
inicio quando a Companhia obtiver controle em relagio a controlada e finaliza quando a Companhia
deixar de exercer o mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou
alienada durante o exercicio sao incluidos nas demonstracoes financeiras consolidadas a partir da data
em que a Companhia obtiver controle até a data em que a Companhia deixar de exercer o controle sobre
a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sdo atribuidos aos acionistas
controladores e aos ndo controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em prejuizo aos acionistas nao
controladores. Quando necessario, sdo efetuados ajustes nas demonstracées financeiras das controladas
para alinhar suas politicas contabeis com as politicas contabeis da Companhia. Todos os ativos e
passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacoes
entre membros do Grupo, sio totalmente eliminados na consolidacgio.

A variacdo na participacgdo societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é contabilizada
como transacdo patrimonial.

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é dada baixa nos correspondentes
ativos (inclusive agio), passivos, participacdo de nao controladores e demais componentes patrimoniais,
ao passo que qualquer ganho ou perda resultante é contabilizado no resultado. Qualquer investimento
retido é reconhecido a valor justo.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo incluem:

% participacio

Controladas Principal atividade 2015 2014
CODEPAR - CODEMIG Participacdes S.A. Investimentos em parcerias de desenvolvimento 100 100
PROMINAS - Cia. Mineira de Promog6es Locacio de instalagbes 90,59 90,59
Investimento
Coligadas

Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa. Influéncia significativa é o
poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais da investida, nao sendo, no entanto,
controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

As contraprestacoes efetuadas na apuracao de influéncia significativa ou controle conjunto sao
semelhantes as necessarias para determinar controle em relacao as subsidiarias.

Os investimentos do Grupo em suas coligadas sdo contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variac¢des na participacao do Grupo no patrimonio liquido da coligada a partir da data de aquisi¢do. O
agio relativo as coligadas é incluido no valor contabil do investimento, nao sendo, no entanto,
amortizado nem separadamente testado para fins de reducao no valor recuperavel dos ativos.
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A demonstracao do resultado reflete a participacdo do Grupo nos resultados operacionais das coligadas.
Eventual variacdo em outros resultados abrangentes dessas investidas é apresentada como parte de
outros resultados abrangentes do Grupo. Adicionalmente, quando houver variagao reconhecida
diretamente no patrimonio da coligada, o Grupo reconhecera sua participacdo em quaisquer variacoes,
quando aplicavel, na demonstracao das mutacoes do patriménio liquido. Ganhos e perdas nao realizados
em decorréncia de transagoes entre o Grupo e as coligadas sdo eliminados em proporgao a participacao
na respectiva coligada.

A soma da participagido do Grupo nos resultados de uma coligada é apresentada na demonstracio do
resultado, fora do lucro operacional, representando o resultado ap6s os impostos e participagoes de nao
controladores nas controladas das coligadas.

As demonstracoes financeiras das coligadas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que o
do Grupo. Quando necessario, sao feitos ajustes para que as politicas contabeis fiquem alinhadas com as
do Grupo. Independentemente disso, a defasagem maxima entre as datas de encerramento das
demonstracoes da coligada e do Grupo nao sera superior a dois meses.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o Grupo determina se é necessario reconhecer
perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento do Grupo em suas coligadas. O Grupo
determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se h evidéncia objetiva de que o
investimento nas coligadas sofreu perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, o Grupo calcula
o montante da perda por reducao ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel das
coligadas e o valor contabil e reconhece a perda na rubrica “Participacdo em lucros de coligada”, na
demonstracao do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, o Grupo mensura e reconhece qualquer investimento
retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da coligada, no momento da perda de
influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e dos resultados da alienacdo serao
reconhecidos no resultado.

Agio

O agio (goodwill) resulta da aquisicao participacao em coligadas e representa o excesso da
contraprestacao transferida se comparado a participacao no valor justo liquido dos ativos e passivos
identificaveis da investida. Caso o total da contraprestacao transferida seja menor do que a participagio
no valor justo dos ativos liquidos da coligada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é
reconhecida diretamente na demonstrac¢ao do resultado.

O Grupo detém participacao nas seguintes coligadas:

% participacio
Coligadas Principal atividade 2015 2014
COMIPA - Cia. De Mineragao Pirocloro de Araxa Mineracao de ni6bio 50,99 50,99
Helibras - Helicopteros do Brasil (“Helibras”) Aeroespacial 6
IAS - Indstria de Aviagdo e Servigos Mecanica aeroespacial 15
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Controlada em conjunto

A Companhia participa da Companhia Mineradora do Pirocloro de Araxa (“COMIPA”), uma sociedade
anonima com controle compartilhado pela CODEMIG e pela CBMM, que ¢ arrendataria dos direitos de
extracio de minério de pirocloro de dois direitos minerérios pertencentes a CODEMIG e CBMM por um
periodo de 60 anos. A COMIPA extrai o minério dos direitos minerarios em partes iguais e vende o
minério extraido exclusivamente para a CBMM pelo seu custo, acrescido de margem de lucro de 5% e de
despesas administrativas e de tributos. As decistes de gestao geral da COMIPA somente sdo efetivadas
mediante voto favoravel de ambos os seus acionistas.

A participagdo da CODEMIG na COMIPA, entidade controlada em conjunto (joint venture), é
contabilizada utilizando-se o método de equivaléncia patrimonial. Pelo método de equivaléncia
patrimonial, os resultados em controladas em conjunto sao inicialmente reconhecidos pelo custo e
posteriormente ajustados para reconhecer a propor¢ao da CODEMIG poés aquisicao dos lucros ou perdas
e movimentos em outras receitas abrangentes. Quando a propor¢do da CODEMIG nas perdas de uma
Jjoint venture iguala ou excede seus resultados com a joint venture (que inclui quaisquer resultados a
longo prazo que, em substéncia, formam parte de investimento liquido da CODEMIG em joint
ventures), a CODEMIG nio reconhece mais perdas, a menos que tenha incorrido obrigac¢ées ou feitos
pagamentos em nome da joint venture.

As politicas contabeis da joint venture sao alteradas sempre que necessario para garantir a consisténcia
com as politicas adotadas pela CODEMIG.

Classificacao corrente versus nao corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificacdo circulante / nao

circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

e Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;

¢ For mantido principalmente para negociacao;

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apods o periodo de divulgacao; ou

¢ Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricbes quando a sua troca ou seja utilizado para
liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de divulgagao.

Todos os demais ativos sao classificados como néo circulantes. Um passivo é classificado no circulante

quando:

e Se espera liquid4-lo no ciclo operacional normal;

¢ For mantido principalmente para negociagao;

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgacao; ou

e N3o ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds o
periodo de divulgacao.

O Grupo classifica todos os demais passivos no nao circulante.
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2.5 Principais praticas contabeis
(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, saldos disponiveis em contas correntes e aplicacoes
financeiras de alta liquidez, com vencimento igual ou inferior a 9o dias e riscos insignificantes quanto a
mudanca de valor, utilizados pelo Grupo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

(b) Instrumentos financeiros
Ativos financeiros
Reconhecimento inicial e mensuracao

Os ativos financeiros sao classificados como: valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, ativos financeiros mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda, ou
derivativos. O Grupo determina a classificacdo dos seus ativos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial, quando ele se torna parte das disposi¢oes contratuais do instrumento. Ativos
financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagio que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Os ativos financeiros do Grupo incluem: caixa, aplicacoes
financeiras, contas a receber, outros ativos financeiros e outros ativos nao circulantes.

Mensuracio subsequente

A mensuracio subsequente de ativos financeiros depende de sua classificacdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Os juros,
variacdo monetaria e cambial e as variacoes decorrentes da avaliagao ao valor justo sao reconhecidos no
resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas financeiras.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis
geralmente ndo cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros sao
contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos - taxa de juros efetiva menos
perda por reducdo ao valor recuperavel.

Investimentos mantidos até o vencimento

Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos/recebimentos fixos ou determinéveis com
vencimentos definidos para os quais o Grupo tem intencao positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Os juros, atualizacdo monetaria, variacdo cambial, menos perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel, sao reconhecidos no resultado quando incorridos na linha de receitas ou despesas
financeiras.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que nao sao
classificados como: a. empréstimos e recebiveis; b. investimentos mantidos até o vencimento; ou c.
ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Aqui estdo enquadrados os outros ativos
financeiros do Grupo (Nota 11).

Desreconhecimento / baixa
Um ativo financeiro é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa de o ativo expirarem; e,

¢ O Grupo transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagio de
pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de “repasse”; e (a) o Grupo transfere substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
ou (b) o Grupo nio transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao
ativo, mas transfere o controle sobre o ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros nao é recuperavel. Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros é
considerado como nio recuperavel se, e somente se, houver evidéncia objetiva de auséncia de
recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido depois do
reconhecimento inicial e este evento de perda tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo
financeiro que possa ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Passivos financeiros sao classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado,
empréstimos e financiamentos ou como derivativos. O Grupo determina a classificacdo dos seus passivos
financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, sdo acrescidos do custo da transagio diretamente relacionado. Os passivos financeiros
do Grupo incluem contas a pagar, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.
Mensuracao subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacio, que pode ser da seguinte forma:
Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros usualmente
negociados antes do vencimento, passivos designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio

do resultado e derivativos. Os juros, variacdo monetéria e cambial e as variac6es decorrentes da
avaliacdo ao valor justo, quando aplicaveis, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.
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Empréstimos e financiamentos

Apobs reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas
sao reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante
o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento baixa
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada, paga ou expirar.
Instrumentos financeiros — apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e somente se, houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a intengao
de compensacio, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é
determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento dos negbcios na data
do balanco. O valor justo de instrumentos financeiros para os quais nao haja mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagao. Essas técnicas podem incluir o uso de transacoes recentes
de mercado com isencao de interesses; referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar;
anélise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliacao.

Instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o Grupo ndo apresenta instrumentos financeiros derivativos.
Contas a receber

As contas a receber correspondem substancialmente aos valores a receber advindos dos resultados da
SCP e pela venda de im6veis no curso normal das atividades do Grupo. Estdo apresentados a valores de
realizacdo vigentes na data das demonstracoes financeiras. A Companhia e suas controladas constituem
provisdo perda de crédito de liquidacao duvidosa (“PDD”), quando a administracao entende ter
indicacdo de perda na realizacao de tais créditos.

Impostos e contribuicoes a recuperar

Corresponde basicamente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplicagoes financeiras da
controladora e antecipagbes no recolhimento de imposto de renda e contribui¢ao social. Pelo fato da
Companhia apresentar prejuizo fiscal acumulado, os valores sao realizdveis mediante a compensacao
com impostos e contribuicoes federais a pagar (PIS, COFINS e IRRF sobre a folha de pagamentos).
Depdsitos judiciais

Os depositos referem-se a valores depositados em juizo, em razao da desapropriacao de terrenos no

entorno da Cidade Administrativa bem como de outros processos judiciais em andamento. Os valores
sdo realizados na medida em que os processos judiciais transitam em julgado.
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Estoque de imédveis a comercializar

Representam terrenos e edificacGes com intencao de venda pela Companhia. Estao registrados pelo seu
custo de aquisicao e avaliados pelo seu valor justo pelo resultado.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construgio, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicavel, e da depreciacao acumulada.

O Grupo utiliza 0 método de depreciacao linear definida com base na avaliagdo da vida 1til de cada
ativo, estimada com base na expectativa de geracao de beneficios economicos futuros. A avaliagio da
vida til estimada dos ativos é revisada anualmente e ajustada se necessario.

As vidas tteis das principais classes de ativo imobilizado estdo descritas abaixo:

Prédios e Benfeitorias Até 80 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Os gastos com manutencio dos ativos do Grupo sdo alocados diretamente ao resultado do exercicio
conforme sdo efetivamente realizados.

Um item de imobilizado é baixado ou provisionado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa ou
provisao do ativo sdo incluidos na demonstra¢do do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

Os ativos imobilizados do Grupo apresentam edificacdes que sao objeto de arrendamento por terceiros.
Considerando que a Companhia visa promover o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, tais
contratos de arrendamento nao visam o lucro, e consequentemente, as defini¢ées do CPC 28 -
Propriedade para Investimento néo sio atendidas, levando esses ativos a serem tratados dentro do CPC
27 — Ativo Imobilizado.

Reducao ao valor recuperavel — impairment

O Grupo avalia, a0 menos uma vez ao ano, a indicagio de fatores que acarretariam a redugio ao valor
recuperavel dos itens de investimentos, ativo imobilizado e intangivel. Quando o valor contabil de um
ativo exceder o seu valor recuperavel, a provisao para perda é reconhecida como despesa operacional na
demonstracao do resultado.

Contas a pagar

As contas a pagar sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negbcios e também os impostos gerados na operagao da SCP.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo

amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente (Nota 15).

25 de 56



&)

)

(m)

(n)

Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacio) e o valor de liquidacao é reconhecida na
demonstracio do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Dividendos a pagar

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracgoes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companbhia.

Provisoes

Provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigagio presente legal ou nio formalizada em
consequéncia de um evento passado, e é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacao possa ser feita. Quando o Grupo
espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por for¢a de
um contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o
reembolso for praticamente certo.

A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

Beneficios p6s-aposentadoria

A Companhia patrocina o plano CODEMIG PREV, administrado e executado pela LIBERTAS —
Fundacao Libertas de Seguridade Social, estruturado na modalidade de contribuicao definida. O referido
plano foi aprovado pelo 6rgao governamental competente em 01 de outubro de 2013, tendo seu inicio
operacional ocorrido em 01 de novembro de 2013.

Todos os beneficios oferecidos pelo plano CODEMIG PREV estio estritamente ligados ao saldo de
contas acumulado pelo participante, em virtude das contribuigoes vertidas por estes e pela Companhia
(patrocinadora).

Tendo em vista que a modalidade do plano de beneficios é contribuicio definida, o reconhecimento da
obrigacao deste plano é direto, ndo sendo necessario realizar calculos, devendo as contribuicoes
realizadas no exercicio serem reconhecidas como despesas com pessoal. As contribui¢cdes da Companhia
para planos de beneficios de contribuicdo definida sdo debitadas a demonstragio de resultados no
periodo a que as contribuicoes se referem.

Reconhecimento de receita
A receita é reconhecida na extensido em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para o

Grupo quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com base no valor justo
da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.
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A receita da SCP é reconhecida com base na competéncia e 8 medida que os resultados mensais de sua
operacao sao informados a Companhia pela Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao - CBMM
(s6cia ostensiva).

Arrendamentos

A caracterizacdo de um contrato como arrendamento mercantil estd baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou, ainda, ao direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da
sua execucao.

Companhia como arrendataria

Arrendamentos mercantis financeiros que transferem ao Grupo basicamente todos os riscos e beneficios
relativos a propriedade do item arrendado sao capitalizados no inicio do arrendamento mercantil pelo
valor justo do bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de
arrendamento mercantil. Sobre o custo sdo acrescidos, quando aplicavel, os custos iniciais diretos
incorridos na transacio.

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos como despesa na
demonstracao do resultado de forma linear ao longo do prazo do arrendamento mercantil.

Companhia como arrendadora

Arrendamentos mercantis para os quais o Grupo nao transfere substancialmente todos os riscos e
beneficios da posse do ativo sao classificados como arrendamentos mercantis operacionais. Custos
diretos iniciais incorridos na negociacio de arrendamentos mercantis operacionais sao adicionados ao
valor contébil do ativo locado e reconhecidos ao longo do prazo do arrendamento com base semelhante a
receita de aluguel.

Imposto de renda e contribuicio social

Ativos e passivos tributéarios correntes do altimo exercicio e de anos anteriores sao mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributérias
usadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor no Brasil
na data do balango. O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢io social sobre o lucro liquido.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo constituidos quando existe expectativa de
realizacdo dos mesmos através de lucro tributavel futuro. A Companhia e suas controladas ndo vem
constituindo tributos diferidos ativos sobre prejuizos fiscais e diferengas temporarias uma vez que nao
vem gerando lucros tributaveis. A sua maior receita, com a SCP, é tributada em imposto de renda e
contribuigao social na propria SCP. O saldo de prejuizo fiscal da Companhia é de R$2.389.876 e da base
negativa de R$ 2.417.612 em 31 de dezembro de 2015, isto posto a aliquota efetiva de imposto de renda e
contribuicao social foi zero para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014.
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Lein® 12.973, de 14 de maio de 2014.

No dia 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973 (conversdo da MP 627/2013) que revoga o
Regime Tributario de Transicao (RTT) e traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteracoes no Decreto-
Lei n°1.598/77 que trata do Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e da Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido; (ii) estabelece ajustes as bases de calculo do IRPJ e da CSLL, do PIS e da COFINS, por
forca de modificacao ou da adoc@o de novos métodos e critérios contabeis estabelecidos pelas Leis
11.638/07 e 11.941/09.

Com a nova lei, a legislacio tributéria estard alinhada a legislacdo societéria e as normas contabeis
internacionais, eliminando o conceito da dupla contabilidade. E op¢do do Grupo a adocao dos efeitos
instituidos pela lei em 2014, sendo obrigatéria sua adogdo a partir de 2015.

O Grupo nao efetuou a opcao antecipada para 2014 adotando os novos critérios a partir de 2015 e
considera que os ajustes ndo foram relevantes em suas Demonstracoes Financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras do Grupo sao mensurados usando a moeda do
principal ambiente econdmico, no qual o Grupo atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes
financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional do Grupo e, também, sua moeda de
apresentacao.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
Alteracoes adotadas pelo Grupo

As seguintes alterac6es de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de
janeiro de 2015 e nao tiveram impactos materiais para o Grupo.

CPC 33 / IAS 19 — Beneficios a empregados: as alteracoes permitem que as contribuicoes de
empregados e de terceiros, quando requeridas em plano de beneficios definidos, sejam reconhecidas
como uma reducao de custo dos servicos do ano sujeito a determinadas condigoes. O objetivo da
alteracao é simplificar a contabilizacao de contribuic6es que sdo independentes do nimero de anos de
servico do empregado, como, por exemplo, as contribui¢des dos trabalhadores que sao calculadas com
base em um percentual fixo do salario.

Revisao de pronunciamentos técnicos no. 06 — Projetos anuais de aprimoramento do
IFRS 2010-2012 e 2011-2013:

(i) CPC 46/IFRS 13 — Mensuraciao de valor justo: esclarece que a mensuracao de ativos
financeiros de curto prazo sem juros explicitos ao valor presente, quando seus efeitos sdo
imateriais, é permitida, embora nao seja requerida. Adicionalmente, esclarece que a exce¢do para
mensuracao ao valor justo de uma carteira pelo liquido, exce¢ao trazida para o IFRS 13, se aplica a
todos os contratos no ambito do IAS 39 e do IFRS9.

(ii) CPC 05/IAS 24 - Partes relacionadas: esclarece que a entidade que presta servicos

administrativos equivalentes & administracao-chave é também parte relacionada e a entidade que
reporta deve divulgar as despesas pagas a essa parte relacionada.
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Outras alteracOes em vigor para o exercicio financeiro iniciado em 12 de janeiro de 2015 nao sao
relevantes para o Grupo.

Reapresentaciao das cifras comparativas
Em 2015, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a retificacao de erros:

Reclassificacio de saldos entre depdsitos judiciais e imobilizado em andamento da Companhia, no
montante de R$ 54.645, os quais referem-se a imobilizado em andamento e foram apresentados como
depositos judiciais. As demonstracoes financeiras de 1° de janeiro de 2014 e 31 de dezembro de 2014,
apresentadas para fins de comparacao, foram ajustadas e estao sendo reapresentadas.

Em 2015, a Companhia concluiu medidas que proporcionaram a reversao da provisao para reducao ao
valor recuperavel (impairment) mediante a avaliacdo dos bens, constatando e assegurando valores
superiores aos valores contabeis. Posteriormente, foi efetuada a transferéncia da Cidade Administrativa
e do Prédio de Servigos, para o Acionista Controlador, o Estado de Minas Gerais em contrapartida a
reducdo do capital (Nota 22). Foi acordada a cessdo onerosa dos imoveis de valor mais relevante, que
integram o Centro Cultural Presidente Itamar Franco - Sala Minas Gerais, Radio Inconfidéncia e TV
Minas, de propriedade da CODEMIG, mantendo uma pequena quantidade de bens do ativo imobilizado,
de menor valor, em comodato, também, comprovadamente em valores superiores ao valor contabil.

Reapresentacdo da PROMINAS para adequacao de resultados de exercicios anteriores nos saldos do
Grupo. O valor total dos ajustes corresponde a uma redugio no Patriménio Liquido da mesma em
R$1.799, que se abre em: (i) R$133 reduzindo o valor do contas a receber, (ii) R$205 aumentando a
PDD, (iii) R$240 reduzindo o saldo de depdsitos judiciais, (iv) R$1.631 aumentando o valor da
depreciacdo acumulada. Esses ajustes trazidos a participagdo da CODEMIG na PROMINAS representam
o montante de R$1.630. (Nao auditado)

Reconhecimento da PROMINAS como empresa controlada, tendo em vista (i) a participacdo do Grupo

no seu capital votante e (ii) seu direito de indicacdo para o presidente do Conselho de Administragao,
ambos adquiridos em periodo anterior ao exercicio de 2014. (Nao auditado).
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Os efeitos dessa reapresentacao sao demonstrados a seguir:

Ativo

Circulante

Nio circulante
Realizavel a longo prazo
Investimentos

Imobilizado

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Passivo e patriménio liquido
Circulante
Nio circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Prejuizos acumulados

Participacdo dos ndo controladores

Total do patrimoénio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Demonstracio do resultado
Despesas administrativas

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

Demonstra¢do do resultado abrangente

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do exercicio

Demonstragdo dos fluxos de caixa

Controladora

31 de dezembro de 2014

1° de janeiro de 2014

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
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Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
483.970 483.970 705.746 705.746
334.173 (54.645) (a) 279.528 288.462 (37.487) (a) 250.975
45.589 (1.630) (c) 43.959 43.241 (1.630) (c) 41.611
47.585 1.646.347 83 1.693.932 45.964 1.412.351 83 1.458.315
427.347 1.590.072 2.017.419 377.667 1.373.234 1.750.901
911.317 1.590.072 2.501.389 1.083.413 1.373.234 2.456.647
344.291 344.291 217.707 217.707
574.156 574.156 707.739 707.739
1.722.925 1.722.925 1.762.525 1.762.525

439 439 32.731 32.731

(1.730.494) 1.590.072 ?c’)) (140.422)  (1.637.289)  1.373.234 (('3 (264.055)
(7.130) 1.590.072 1.582.942 157.967 1.373.234 1.531.201
911.317 1.590.072 2.501.389 1.083.413 1.373.234 2.456.647

Controladora

31 de dezembro de 2014

Original Ajuste Reapresentado
(391.055) 216.838 (174.217)
(125.972) 216.838 90.866
(32.292) (32.292)
(158.264) 216.838 58.574
(125.972) 216.838 90.866
222.149 (66.767) 155.382
(70.729) (231.874) (302.603)
(144.311) 83.925 (60.386)
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Ativo

Consolidado (Nao auditado)

31 de dezembro de 2014

1° de janeiro de 2014

Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Circulante 499.850 10.209 (d) 510.059 720.371 8.818 (d) 729.189
Naio circulante
Realizavel a longo prazo 334.173 (54.345) (a) 279.828 288.462 (37.591) Eg)) 250.871
Investimentos 29.709 (26.350) (d) 3.359 28.616 (24.566) (d) 4.050
(a) (a)
Imobilizado 47.585 1.666.568 (b) 1.714.153 45.964 1.432.900 (b) 1.478.864
@ (GY]
Total do ativo néo circulante 411.467 1.585.873 1.997.340 363.042 1.370.743 1.733.785
Total do ativo 911.317 1.596.082 2.507.399 1.083.413 1.379.561 2.462.974
Passivo e patriménio liquido
Circulante 344.291 2.969 (d) 347.260 217.707 3.882 (d) 221.589
Nio circulante 574.156 473 (d) 574.629 707.739 62 (d) 707.801
Patrimonio liquido
Capital social 1.722.925 1.722.925 1.762.525 1.762.525
Ajuste de avaliagdo patrimonial 439 439 32.731 32.731
Prejuizos acumulados (1.730.494) 1.590.072 ?c))) (140.422) (1.637.289) 1.373.234 Etc))) (264.055)
Participacdo dos ndo controladores 2.568 (d) 2.568 2.383 (d) 2.383
Total do patriménio liquido (7.130) 1.592.640 1.585.510 157.967 1.375.617 1.533.584
Total do passivo e patrimdnio liquido 911.317 1.596.082 2.507.399 1.083.413 1.379.561 2.462.974
Consolidado (Nao auditado)
31 de dezembro de 2014
Original Ajuste Reapresentado
Demonstracio do resultado
Receita 523.497 18.946 542.443
Custo dos servigos (3.101) (3.101)
Despesas administrativas (391.055) 202.259 (188.796)
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.659 (1.784) 875
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 21.338 374 21.712
Receitas financeiras 67.624 1.072 68.696
Despesas financeiras (88.179) (24) (88.203)
IRPJ/CSLL (719) (719)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (125.972) 217.023 91.051
Demonstragdo do resultado abrangente
Outros resultados abrangentes (32.292) (32.292)
Resultado abrangente total do exercicio (158.264) 217.023 58.759
Demonstragdo dos fluxos de caixa
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda (125.972) 217.742 91.770
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 223.404 (71.514) 151.890
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (71.984) (230.685) (302.669)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (144.311) 87.142 (57.169)
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparagdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas do Grupo requer que a
administracdo faca julgamentos e estimativas, e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das
demonstracgoes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a
resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em
periodos futuros.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, envolvem as
seguintes contas contabeis: provisao para perdas provaveis de contas a receber, expectativa de realizacao
de impostos a recuperar, imoveis a comercializar, investimentos e ativo imobilizado, avaliacdo da
necessidade de provisoes para riscos, estimativa da reserva atuarial, entre outros.

Julgamentos criticos na aplicacio das politicas contabeis
Reversao do impairment do imobilizado

A reversao da provisao para reducao ao valor recuperavel (impairment) efetivada no curso do exercicio
demandou uma analise criteriosa do valor recuperavel dos itens que comp0ée o ativo imobilizado da
Companhia (Nota 13), com base no critério do valor em uso, mediante a avaliacdo dos bens que a
compunham, constatando e assegurando valores superiores ao valor contébil resultando, finalmente, na
cessao onerosa dos imoéveis de valor mais relevante e na transferéncia para o acionista controlador, o
Estado de MG, da Cidade Administrativa de Minas Gerais e do Prédio de Servicos, em contrapartida a
reducao do capital (Nota 22).

Classificacido contabil de investimentos

CODEPAR: A Companhia de Desenvolvimento do Gas de Minas Gerais — CODEGAS, cuja constituicdo
encontra-se autorizada pela Lei Estadual n° 19.965/2011, sediada em Belo Horizonte, com objeto social
promover o desenvolvimento econémico do setor industrial e de servicos especializados, além do
desenvolvimento do setor de gas natural, seus produtos e derivados no Estado de Minas Gerais e no pais,
foi sucedida em 2015 pela CODEMIG Participacoes S.A. (“CODEPAR”), cuja operacao se viu iniciada a
partir da aquisicdo de participagdes minoritarias em diversas empresas investidas. Ressaltamos a
manutencao da sua condicao anterior como controlada, subsidiaria integral da CODEMIG.

PROMINAS: O investimento na Companhia Mineira de Promoc6es — PROMINAS passou a ser tratado
como controlada em 2015, como a reapresentacido das demonstragoes consolidadas referentes a 2014,
por entendimento da administracdo de que a CODEMIG possui maioria de acoes ordinarias
correspondente a 90,59% (2014: 90,59%), e possui o direito de indicacao do presidente do Conselho de
Administracao.

Taxas de vida 1til do ativo imobilizado
A depreciacgao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear de acordo com a vida til dos bens. A
vida til é baseada em laudos de empresas contratadas e engenheiros da Companhia, que sao revisados

regularmente. A Administracdo acredita que a vida 1til esteja corretamente avaliada e apresentada nas
demonstracoes financeiras.
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Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

O Grupo participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os
recursos financeiros disponiveis gerados pelas operacoes. Os riscos associados a estes instrumentos sao
gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A
avaliacdo destes ativos e passivos financeiros em relagao aos valores de mercado é efetuada por meio de
informacodes disponiveis e metodologias de avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados
de mercado e métodos de avaliacdo requerem consideréavel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizacao mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir se
utilizadas hipbteses e metodologias diferentes.

O Grupo nao aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Os valores de mercado dos
ativos e passivos financeiros equivalem aos valores contabeis dos mesmos.

Os ativos financeiros do Grupo mensurados a valor justo resume-se as aplicacoes financeiras que estao
dentro do nivel 1 da hierarquia do valor justo e os investimentos em empresas sem qualquer tipo de
influéncia significativa ou controle (BDMG e Vodafone Brasil), cujos detalhes se encontram na Nota 11.

Conforme descrito abaixo, o Grupo esta exposto a diversos riscos financeiros inerentes a natureza de
suas operacoes: risco de liquidez, risco de crédito (concentracdo) e mercado (risco de fluxo de caixa ou
valor justo associado com a taxa de juros).

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para cumprir
com seus compromissos em funcio de diferenca dos prazos de liquidacio de seus direitos e obrigagoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pela area financeira, de
modo a garantir que a geracio operacional de caixa e a captacdo prévia de recursos, quando necessaria,
sejam suficientes para a manutencao do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de
liquidez para o Grupo.

Risco de crédito - concentracao

O risco de crédito esté associado primariamente a operagdo da SCP em conjunto com a CBMM. A grande
maioria dos recursos do Grupo sao oriundos dessa operacao e repassados pela CBMM, fato que gera um
risco de concentracdo. Nao ha nenhum historico significativo de perdas registradas em contas a receber
desde a constituicao do Grupo. Os acordos firmados com a CBMM vém sendo honrados
tempestivamente.

Risco de mercado - risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de longo prazo. Empréstimos e
financiamentos as taxas variaveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa e
empréstimos e financiamentos as taxas fixas expéem o Grupo ao risco de valor justo associado a taxa de
juros. O Grupo gerencia o risco de mercado com o objetivo de garantir que ela e sua controlada estejam
expostas somente a niveis minimos de risco dentro do contexto de suas operacoes.
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Gestao de capital

A politica da administragdo é manter uma sélida base de capital visando manter o seu desenvolvimento
futuro pautado pelas diretrizes do seu estatuto social. A Administracdo monitora a rela¢ao divida

patrimonio.
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)

(Nota 2.7))

Total dos empréstimos (Nota 16) 561.953 675.165 561.953 675.165
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (778.815) (416.223) (781.937) (437.941)
Saldo liquido /(divida liquida) (i) 216.862 (258.942) 219.984 (237.224)
Total do patrimdnio liquido (Nota 22) 1.248.448 1.582.942 1.250.329 1.585.510
Total do capital (Nota 22) 794.158 1.722.925 794.158 1.722.925
indice de alavancagem financeira - % 15 15

(i) Nao existe divida liquida em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e o Grupo apresentam saldo liquido de

caixa.
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos

Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa, exceto aplicacoes
financeiras

Contas a receber
Dividendos a receber
Depositos judiciais
Outros ativos

Valor justo por meio do resultado
Aplicacoes financeiras e fundos de investimentos

Disponivel para venda
Vodafone Brasil (i)
BDMG (i)

Total de instrumentos financeiros ativos

Passivos

Contas a pagar

Empréstimos e financiamentos
Dividendos a pagar

Vodafone Brasil (i)

Total de instrumentos financeiros passivos

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)
(Nota 2.7))
7.195 7.556 7-539 7.578
58.115 59.206 59.696 62.419
3.226 3.226
27.855 29.054 27.910 20.354
626 445 1.298 1.061
97.017 06.261 99.669 100.412
771.620 408.667 774.398 430.364
771.620 408.667 774.398 430.364
38.551
193.952 191.956 193.952 191.956
193.952 191.956 232.503 191.956
1.062.589 696.884 1.106.570 722,732
268.305 215.270 268.807 215.692
561.953 675.165 561.953 675.165
16.267 16.267 16.267 16.267
1.696
846.525 906.702 848.723 907.124

(i) Estes investimentos foram classificados como disponiveis para venda por ndo se enquadrarem nas demais
categorias de ativos financeiros conforme previsto no CPC 38.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos conta movimento
Fundos de investimentos
Certificados de depositos bancarios — CDB
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2015 2014 2015 2014
(Nao auditado)

7.195 7.556 7.539 7.578
116.546 200.366 117.735 216.246
655.074 208.301 656.663 214.118
778.815 416.223 781.937 437:942
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As aplicacOes financeiras estao registradas pelo seu valor justo e sdo lastreadas em Certificado de
Depositos Bancarios - CDBs e operacées de titulos, todos remunerados diariamente com a rentabilidade
média de 101,44% do CDI - Certificados de Depositos Interbancarios em 31 de dezembro de 2015 (103%
em dezembro 2014).

Contas a receber
Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

(Nao auditado)

Arrendamentos 14.040 6.707 14.040 6.707
Sociedade em Conta de Participagdo:

CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragio 52.159 58.708 52.159 58.708
Contas a receber por venda de iméveis 2.343 352 2.343 352
Demais contas a receber 3.803 1.906 7.636

68.542 69.660 70.448 73.403
(-) Provisdo para perda de créditos de liquidagdo duvidosa (10.427) (10.454) (10.752) (10.984)
58.115 59.206 59.696 62.419

A composicao destes saldos por vencimento, em 31 de dezembro de 2015, é como segue:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

(Nao auditado)

A vencer 58.115 59.206 59.696 62.419

Vencidos:
Ha mais de 60 dias 10.427 10.454 10.752 10.984
68.542 69.660 70.448 73.403

A administragio analisou individualmente a situagio dos seus recebiveis e constitui provisao para perdas provaveis
com base em seu julgamento. A movimentagio da provisdo para perdas de contas a receber esta apresentada a
seguir:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

(Nao auditado)

Saldo inicial (10.454) (10.535) (10.984) (10.775)
Constituicio (290)
Reversao 27 81 232 81
Saldo final (10.427) (10.454) (10.752) (10.984)
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Dividendos a receber

Dividendos a receber COMIPA (Nota 12)
Juros sobre capital préprio BDMG (Nota 11)

Impostos e contribuicdes a recuperar

Imposto de renda
Contribuicao social
Outros impostos e contribui¢des a recuperar

Circulante
N3o circulante

Controladora e consolidado

2015 2014

1.541

1.685

3.226
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Niao auditado)
25.175 22.704 25.673 23.124
727 727 820 803
30 45
25.902 23.431 26.523 23.972
13.295 8.541 13.916 9.082
12.607 14.890 12.607 14.890
25.902 23.431 26.523 23.972

Representam basicamente os valores retidos sobre os resgates de aplicacoes financeiras realizadas pela

Companhia em 2015 e anos anteriores.

Depdsitos judiciais

Representam os valores depositados em juizo, em razao da desapropriacao de terrenos no entorno da
Cidade Administrativa bem como de outros processos judiciais em andamento. O valor dos depositos

judiciais efetuados estd demonstrado a seguir:

Desapropriacao de terrenos no entorno da CAMG

Outros depositos

37de 56

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)

(Nota 2.7))
26.745 28.139 26.745 28.139
1.110 915 1.165 1.215
29.
27.855 29.054 27.910 9-354
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Estoque de imédveis a comercializar

Representam estoque de terrenos nas cidades de Ribeirdo das Neves, Conselheiro Lafaiete e Sete Lagoas,

no Estado de Minas Gerais, que ndo serao destinados para uso proprio da Companhia e,

consequentemente estao disponiveis para venda a terceiros. A composi¢ao dos saldos por localidade esta

demonstrada a seguir:

Ribeirao das Neves
Conselheiro Lafaiete
Sete Lagoas

Provisao para redugao ao valor recuperavel (i)

Controladora e consolidado

2015 2014
27.185 27.185
14.530 15.720

1.632 1.632
43.347 44.537

(6.374) (1.354)
36.973 43.183

(i) O saldo da provisdo de R$ 6.374 em 31 de dezembro de 2015 (R$ 1.354 em 2014), foi ajustado pela
Companhia em R$5.020, mediante o reconhecimento ao valor justo, baseado em laudo de avaliacao

do terreno de Conselheiro Lafaiete.

Outros ativos financeiros

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(N3ao auditado)
BDMG
Saldo inicial 191.956 184.648 191.956 184.648
Capitaliza¢ao de dividendos 5.018 5.018
Capitalizagio do JCP 1.996 2.290 1.996 2.290
193.952 191.956 193.952 191.956
Vodafone Brasil
Aquisicdo de participacio 38.551
Passivo financeiro (1.696)
36.855
Saldo de ativos financeiros 193.952 191.956 232.503 191.956
Saldo de passivo financeiro (1.696)
193.952 191.956 230.807 191.956

BDMG

Em 31 de outubro de 2012 e 29 de novembro de 2012, a Companhia efetuou pagamentos no montante de
R$50.000 e R$130.000, respectivamente, e adquiriu o total de 5.999.999.999 a¢oes ordinarias de
emissao do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG, representando 11,59% do capital total.
O BDMG é controlado pelo Governo de Estado de Minas Gerais, e, portanto, parte relacionada da

Companhia.
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Em 2013 e 2014 foram capitalizados lucros e valores de JCP — Juros sobre o capital proprio. Com estas
capitalizacoes da CODEMIG no capital social do BDMG, a Companhia encerrou o exercicio de 2013 com
um total de 6.114.317.103 acgdes e participacao de 10,74% do capital social. Em 2014 este valor alcangou o
montante de 6.231.272.133 acoes, ficando o percentual de participacdo em 10,81% do capital total.
Conforme AGE datada de 26 de agosto de 2015, foram capitalizados lucros residuais do exercicio de
2014, no montante de R$ 1.996, correspondente a participacdo da Companhia.

Conforme AGE datada de 29 de dezembro de 2015, foi aprovada a destinacgio de créditos de juros sobre
capital proéprio aos acionistas, no valor de R$ 19.000, referente ao exercicio de 2015. Assim disposto
coube a CODEMIG, conforme propor¢ao da participacdo no capital social do BDMG, os dividendos
minimos obrigatérios de R$ 2.054 deduzidos de R$ 369 referentes a IRRF. Assim a CODEMIG tem um
crédito de R$ 1.685 junto ao BDMG que podera ser recebido em espécie ou usado para aumento de
capital, conforme decisao de futura assembleia.

O aporte de capital no BDMG tem como objetivo (i) induzir de forma indireta o desenvolvimento
econdmico do Estado de Minas Gerais, pela alavancagem da capacidade do banco de conceder
financiamento para empreendimentos de pequeno, médio e grande porte no Estado de Minas Gerais e
(ii) gerar retorno sobre o capital da Companhia pelo histdrico positivo de lucro que o Banco vem
apresentando.

A Companhia nao obteve controle ou influéncia significativa através desta operacao e, portanto, ndo vem
tratando este investimento como investimento em controlada ou associada, e sim, como investimento
patrimonial ao custo, pelo fato das agoes do BDMG nio serem cotadas em mercado ativo, conforme
permitido pelo CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao. Este investimento
foi classificado como disponivel para venda por ndo se enquadrar nas demais categorias de ativos
financeiros conforme previsto no CPC 38.

VODAFONE BRASIL

A Companhia, por meio de sua subsidiaria integral CODEPAR, subscreveu e integralizou 288.565 novas
acOes preferenciais de emissdo da Datora Mobile Telecomunicacoes S.A. (“Vodafone Brasil”) mediante o
pagamento de R$36.855. A participacao subscrita e integralizada foi avaliada por especialistas em
R$38.551.

Nao € de entendimento da Companhia que a subscricao e integralizacao realizada proporcione influéncia

significativa do Grupo sobre a Vodafone Brasil, tendo em vista que as ac¢oes subscritas sao preferenciais,
consequentemente sem direito a voto.
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Investimentos

Os detalhes sobre os investimentos do Grupo estio apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)
(Notaz2.7))
Investimento em empresas coligadas:
Cia. de Mineragao Pirocloro Araxa — COMIPA (i) 268 2.068 268 2.068
Inddstria de Aviagdo e Servigos — IAS (ii) 27.000
Helibras 42.500
Demais investimentos 1.204 1.289 1.300 1.201
Investimento em empresas controladas: )
Codemig Participacoes S.A. — CODEPAR (2014: CODEGAS) (iii) 107.098 15.880
Cia Mineira de Promoc¢6es — PROMINAS (iv) 18.113 24.722
Saldo final
126.773 43.959 71.068 3-359
Informacdes dos investimentos:
Resultado do Resultado de
Participacio % Patrimonio liquido exercicio Investimento equivaléncia
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Reapresentado
(Nota 2.7)) (Nota 2.7))
Investimento em empresas coligadas:
COMIPA 50,99 50,99 526 4.055 3.022 3.529 268 2.068 1.541 1.706
IAS 15 38.583 27.000
Helibras 42.500
Demais investimentos 1.300 1.291 (191) (831)
Investimento em empresas
controladas:
CODEPAR 100 100 107.098 15.880 1.218 1.255 107.098 15.880 1.218 1.255
PROMINAS 90,59 90,59 19.994 27.201 (7.297) 1.969 18.113 24.722 (6.610) 1.784
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Movimentacao dos investimentos:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)
(Notaz2.7))

Saldo inicial 43.959 41.611 3.359 4.050
Equivaléncia patrimonial (4.042) 3.914 1.350 875
Aportes de capital 90.196 (a) 255 69.699 255
Dividendos recebidos de coligadas (1.799) (1.821) (1.799) (1.821)

Dividendos a receber de coligadas (1.541) (1.541)
Saldo final 126.773 43.959 71.068 3.359

Aportes na Codepar e seus respectivos investimentos

Em 2015, a CODEMIG efetuou aportes na subsidiaria integral CODEPAR, no total de R$ 80.000.
Adicionalmente, foi feito um Adiantamento para Futuro Aumento de Capital no valor de R$ 10.000.

A partir de tais aportes, foram feitos, ainda no ano de 2015, investimentos em participacées da ordem de
R$ 106.355, destinados ao fomento da inddstria de alta tecnologia no segmento Aeroespacial e de
Telecomunicagoes. Foram adquiridas participagcdes minoritarias nas seguintes empresas: (i) IAS —
Industria de Aviagao e Servigos S.A. (“IAS”), companhia sediada em Sao José da Lapa/MG, reconhecida
pelo Ministério de Estado da Defesa como Empresa Estratégica de Defesa (“EED”), que presta servicos
de manutencao e reparacao de aeronaves, em especial de motores e componentes dos sistemas de
combustivel, elétrico, hidraulico e pneumatico de aeronaves; (ii) Helicopteros do Brasil S.A.
(“Helibras”), companhia sediada em Itajuba/MG, tnica fabricante brasileira de helicopteros, em
operacao desde 1978, responsavel pela producio, venda e pés-venda no Brasil de aeronaves da Airbus
Helicopters, maior fornecedora mundial do setor, controlada pelo Airbus Group; e (iii) Datora Mobile
Telecomunicagoes S.A. (“Vodafone Brasil”), companhia com sede em Belo Horizonte/MG, parceira
exclusiva da Vodafone UK para explorar o mercado brasileiro e uma das empresas pioneiras a operar no
Brasil como Mobile Virtual Network Operator (“MVNQO”), sendo capaz de oferecer solugoes inovadoras
Machine to Machine (“M2M”) e de Internet das Coisas (IoT — Internet of Things), além de servicos
tradicionais de voz e banda larga.
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Imobilizado

Em 1° de janeiro de 2014
Custo

Depreciagio acumulada
Impairment

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2014
Saldo inicial

Aquisic¢oes

Baixas

Transferéncias

Depreciacio - adi¢oes
Depreciagao - baixas
Impairment

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2014
(reapresentado)

Custo

Depreciagido acumulada
Impairment

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2015
Saldo inicial

Aquisi¢oes

Baixas

Transferéncias

Depreciacao - adicoes
Depreciacdo - baixas
Impairment

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2015
Custo

Depreciagao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido
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Controladora

Cidade Demais Imobilizado

Administrativa de prédios e Equipamentos em Outros
Terrenos Minas Gerais benfeitorias Operacionais andamento Imobilizados Total
87.269 1.216.682 308.364 35.131 120.641 1.180 1.769.267
(191.396) (88.158) (25.440) (304.994)
(2.671) (3.287) (5.958)
84.598 1.025.286 216.919 9.691 120.641 1.180 1.458.315
84.598 1.025.286 216.919 9.601 120.641 1.180 1.458.315
478 206.368 15 206.861
(53) (45) (313) (2) (413)
13 1.058 (1.071)

(48.666) (11.310) (1.600) (61.576)
45 313 358
53 513 (179) 387
84.598 976.620 206.135 9.627 416.830 122 1.693.932
87.216 1.216.682 308.332 36.354 417.009 122 2.065.715
(240.062) (99.423) (26.727) (366.212)
(2.618) (2.774) (179) (5.571)
84.598 976.620 206.135 9.627 416.830 122 1.693.932
84.598 976.620 206.135 9.627 416.830 122 1.693.932
171.891 1.093 180.553 16.193 369.730
(137) (1.385.254) (351) (1.130) (1.386.872)

168.572 (168.572)
(44-535) (11.090) (3.916) (59.541)
284.597 243 1.100 285.940
62 298 (36) 324
256.414 195.235 6.774 428.775 16.315 903.513
258.971 307.981 36.317 428.989 16.315 1.048.573
(110.270) (29.543) (139.813)
(2.556) (2.476) (215) (5.247)
256.415 195.235 6.774 428.774 16.315 903.513
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Em 1° de janeiro de 2014 (Nao auditado)
Custo

Depreciagdo acumulada

Impairment

Saldo contébil, liquido (N4o auditado)

Em 31 de dezembro de 2014 (Nio auditado)
Saldo inicial

Aquisic¢oes

Baixas

Transferéncias

Depreciagio - adicoes

Depreciagao - baixas

Impairment

Saldo contébil, liquido (Nao auditado)

Em 31 de dezembro de 2014 (Nio auditado)
Custo

Depreciagao acumulada

Impairment

Saldo contabil, liquido (N&o auditado)

Em 31 de dezembro de 2015
Saldo inicial

Aquisi¢oes

Baixas

Transferéncias

Depreciacio - adi¢oes
Depreciacdo - baixas
Impairment

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2015
Custo

Depreciacdo acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

43 de 56

Consolidado
Cidade
Administrativa Demais Imobilizado

de Minas prédios e Equipamentos em Outros
Terrenos Gerais benfeitorias Operacionais andamento Imobilizados Total
102.826 1.216.682 326.590 35.131 120.641 4.117 1.805.987
(191.396) (101.592) (25.440) (2.737) (321.165)
(2.671) (3.287) (5.958)
100.155 1.025.286 221.711 9.691 120.641 1.380 1.478.864
100.155 1.025.286 221.711 9.601 120.641 1.380 1.478.864
478 206.368 81 206.927
(53) (45) (313) (2 (413)

(3.000) 3.013 1.058 (1.071)
(48.666) (11.310) (1.600) (226) (61.802)
39 313 (162) 190
53 513 (179) 387
97.155 976.620 213.921 9.627 416.830 1.714.153
99.773 1.216.682 329.558 36.354 417.009 3.124 2.102.500
(240.062) (112.863) (26.727) (3.124) (382.776)
(2.618) (2.774) (179) (5.571)
97.155 976.620 213.921 9.627 416.830 1.714.153
97.155 976.620 213.921 9.627 416.830 1.714.153
171.891 1.093 180.553 16.760 370.297
(137) (1.385.254) (351) (1.130) (1.386.872)

168.572 (168.572)

(44.535) (11.892) (3.916) (62.630)
284.597 248 1.100 288.232
62 208 (36) 324
268.971 202.224 6.774 428.775 16.760 923.504
271.527 329.207 36.317 428.990 19.884 1.085.925
(124.507) (29.543) (3.124) (157.174)
(2.556) 2.476) (215) (5.247)
268.971 202.224 6.774 428.775 16.760 923.504
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor residual total de bens do ativo imobilizado cedido em garantia era de R$1.856 em 31 de dezembro
de 2015 (R$1.820 em 31 de dezembro de 2014).

O Grupo realiza anualmente uma anélise criteriosa do valor recuperavel dos itens que compoe o seu ativo
imobilizado com base no critério do valor em uso. Durante este exercicio, a administragdo concluiu
medidas que proporcionaram a reversao da provisio para reducao ao valor recuperavel mediante a
avaliacdo dos bens, constatando e assegurando valores superiores aos valores contabeis. Posteriormente,
foi efetuada a transferéncia da Cidade Administrativa e do Prédio de Servicos, para o acionista
controlador, o Estado de Minas Gerais em contrapartida a reducao do capital (Nota 22) e, finalmente,
acordada a cessao onerosa, a partir de 2016, dos imdveis de valor mais relevante, espacos ocupados pela
Sala Minas Gerais, Radio Inconfidéncia e TV Minas (Centro Cultural Presidente Itamar Franco), de
propriedade da CODEMIG, mantendo uma pequena quantidade de bens do ativo imobilizado, de menor
valor, em comodato, também, comprovadamente em valores superiores ao valor contabil.

A situagdo destes ativos esta condizente com o objeto social da Companhia (Nota 1), que é promover o
desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

Transacoes com partes relacionadas

Saldos patrimoniais

Os saldos da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte composigao:

2015 2014
CBMM COMIPA BDMG Total Total
Ativo
Contas a receber (Nota 6) 52.159 52.159 58.708
Dividendos e juros sobre capital proprio (Nota 7) 1.541 1.685 3.226
52.159 1.541 1.685 55.385 58.708
Passivo
Contas a pagar (Nota 15) 265.319 265.319 211.610
Adiantamentos de recebiveis (Nota 19) 49.539 49.539
314.858 314.858 211.610
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Companhia de Desenvolvimento Econéomico de Minas Gerais — CODEMIG

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transacoes entre partes relacionadas

As transac6es com partes relacionadas resultaram nos seguintes montantes:

2015

CBMM BDMG Total

Receita liquida de vendas (Nota 23) 937.760 937.760
Impostos sobre receita (Nota 23) (309.694) (309.694)
Dividendos do BDMG (Nota 7 e Nota 11) 1.685 1.685
628.066 1.685 629.751

2014

CBMM PROMINAS Total

(Nao auditado)

Receita liquida de vendas 756.827 568 757.395
Impostos sobre receita (247.769) (52) (247.821)
509.058 516 509.574

Concessao de direito de uso de imoéveis a partes relacionadas

O Grupo possui diversos imoveis cedidos em comodato ou arrendados por valores inferiores ao preco de
mercado, a partes relacionadas. Esses imoveis sdo localizados em diversos municipios do Estado de
Minas Gerais. Quando existe o interesse por parte da administracao na alienacdo do imével, o contrato
pode ser rescindido sem nenhum 6nus para quaisquer das partes, desde que cumpridas as formalidades

contratuais.

Contas a pagar

A composicao destas contas a pagar esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)
(Nota 2.7))
IRPJ / CSLL- SCP (i) 265.319 211.610 265.319 211.610
Fornecedores nacionais 2.986 3.660 3.488 4.082
268.305 215.270 268.807 215.692

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente os
recursos oriundos da atividade da SCP. Os impostos e demais passivos em aberto da SCP na data de

encerramento do balang¢o sdo reconhecidos pela Companhia como contas a pagar — SCP, uma vez que
serdao devolvidos 8 mesma quando da quitacido dos débitos.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos
Os saldos dos empréstimos e financiamentos estdo assim demonstrados:

Controladora e consolidado

2015 2014

Debéntures 565.740 680.820
Juros 4.178 3.930
Custos da transagio (7.965) (9.585)
561.953 675.165

Circulante 117.638 119.010
N3o circulante 444.315 556.155
561.953 675.165

Conforme aprovado em assembleia geral extraordinaria, realizada no dia 06 de novembro de 2012, a
Companhia aprovou uma emissao privada, em série tinica, de 70.000 (setenta mil) debéntures simples,
nao conversiveis em acoes de emissdo da Companhia, com valor nominal de R$10 cada, perfazendo um
valor total de R$700.000.

A emissao foi realizada nos termos da Instru¢do CVM — 476, permitindo a participacao de somente
investidores qualificados.

As debéntures sdo garantidas pelos recebiveis da Companhia junto a CBMM, realizados através de sua
SCP.

As debéntures serao remuneradas por taxa equivalente ao CDI + 2,25% a.a. Os juros remuneratorios sao
pagos mensalmente.

As debéntures foram emitidas em 14 de novembro de 2012, com dois anos de caréncia do principal, e
possuem vencimento final em 14 de novembro de 2020, com a primeira amortiza¢io paga em 14 de
novembro de 2014. A escala de pagamentos futuros € apresentada a seguir:

Controladora e consolidado

2015 2014

(Reapresentado

(Nota 2.7))

2015 - 119.010
2016 117.638 115.080
2017 113.460 115.080
2018 113.460 115.080
2019 em diante 217.395 210.915
561.953 675.165
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia est4 sujeita a determinadas clausulas restritivas existentes na escritura de emissao das
debéntures, com base em determinados indicadores financeiros os quais devem ser apurados em bases
semestrais. As clausulas restritivas foram atendidas pela Companhia.

Tributos a recolher

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(N3ao auditado)
PIS e COFINS 1.036 432 1.175 542
Imposto sobre servigos 583 1.906 584 1.907
Impostos e contribuicdes retidas de terceiros 588 965 604 972
Impostos e contribuices retidas sobre salarios 956 678 989 710

IRPJ e CSLL 410
3.163 3.981 3.762 4.131

Salarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014

(Nao auditado)

INSS 1.550 489 1.668 601
Provisdo de férias e 13° salario 4.089 3.827 4.547 4.369
Outros 905 707 984 763

6.544 5.023 7-199 5.733

Remuneracio da administracao

As despesas com remuneracao e encargos dos principais executivos e administradores da Companhia
durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015 totalizaram R$ 3.840 (R$ 2.338 em 2014).

Adiantamentos de recebiveis e caucoes

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Nao auditado)

Adiantamento de receitas — SCP 49.539 49.539
Adiantamentos de clientes e caugdes recebidas 3.260 1.744
49-539 52.799 1.744
Circulante 2.425 1.591
Nao circulante 49.539 50.374 153
49-539 52.799 1.744
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financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Companhia, através de sua participacdo na SCP em conjunto com a CBMM, pode acordar participar de
adiantamentos realizados pela socia ostensiva decorrentes de operagoes futuras da SCP. Em 2015, foram
recebidos R$ 49,5 milhoes vinculados a receitas a se concretizarem entre 2022 e 2023 contabilizados
como antecipacao de recebiveis pela Companhia.

A controlada PROMINAS registra valores recebidos antecipadamente sob a forma de “sinal de reserva” e
parcela do “saldo devedores”, relativos aos contratos de locacao dos auditorios e salas do Minascentro e
Expominas Belo Horizonte, que posteriormente sao apropriados como receitas por ocasiao da realizacao
dos eventos.

Passivo atuarial

Controladora e consolidado

2015 2014
Obrigacoes de longo prazo 2.101
A movimentacao do passivo atuarial no periodo esta demonstrada a seguir:
2015
Saldo inicial 2.101
Liquidacoes (2.101)

Saldo Final

Durante o exercicio de 2015, a Companhia possuia dois planos previdenciarios. Um advindo da
incorporada CDI/MG (RP3) e o plano CODEMIG PREV. Ambos os planos administrados e executados
pela LIBERTAS - FUNDACAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL sendo o plano CDI/MG (RP3)
estruturado na modalidade de Beneficio Definido (BD) e o plano CODEMIG PREV estruturado na
modalidade Contribuicio Definida (CD). O plano CDI/MG (RP3) foi aprovado pelo Orgdo Governamental
competente em 07/12/1982 e teve seu inicio operacional na mesma data e esta fechado para novas
adesdes. O plano CODEMIG PREYV foi aprovado pelo Orgdo Governamental competente em 01/10/2013 e
teve seu inicio operacional em 01/11/2013 estando aberto a novas adesdes de empregados.

A Companhia é corresponsavel juntamente com os assistidos e participantes, exclusivamente na assuncao
dos riscos atuarias, financeiros e na integralizacao das contribui¢oes devidas aos planos, sendo que as
demais responsabilidades e obrigacoes nos termos da legislacao brasileira, sdo assumidas pela
governanca do plano, LIBERTAS - FUNDACAO LIBERTAS DE SEGURIDADE SOCIAL na qualidade de
administradora e operadora e dos seus respectivos administradores e conselheiros ndo gerando riscos
adicionais no plano para a Companhia. Os Planos sdo operados sob a Lei Complementar 108/01 e 109/01.

Os mais recentes estudos atuariais do valor presente da obrigacao de beneficio definido foram realizados

em 31 de dezembro de 2015 pela GAMA Consultores Associados, membro do Instituto Brasileiro de
Atuarios.
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Plano de Beneficios CDI/MG (RP3)

Em 30 de outubro de 2015 houve o pagamento e a transferéncia de recursos patrimoniais
correspondentes as Provisdes Matematicas Individuais Totais dos Participantes e Assistidos vinculados a
Patrocinadora, em face ao processo de retirada de patrocinio aprovado no D.O.U em 10 de julho de 2015.

Plano de Beneficios CODEMIG PREV

A Companhia é parcialmente responsével pela cobertura do passivo do plano de contribuicdo definida
CODEMIG PREV, porém o plano nao gera riscos atuariais 8 Companhia, tendo estes assumidos
integralmente pelos assistidos e participantes em face dos beneficios gerados e mantidos sdo
integralmente com base nos saldos das contas individuais em nome dos assistidos e participantes.

As contribuicoes da Companhia para planos de beneficios de contribui¢io definida sdo debitadas a
demonstracio de resultados no periodo a que as contribuicoes se referem, nao sendo necessaria a
constituicdo de passivos atuariais.

Passivos contingentes

A Companhia e suas controladas sao parte em ac¢oes judiciais e processos administrativos perante varios
tribunais e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operacées, envolvendo questoes

tributarias e trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

As provisoes para contingéncias contabilizadas em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
(Nao auditado)

Contingéncias tributarias 1.335 1.335 286

A Companhia e suas controladas estdo envolvidas em outros processos relacionados a questées
tributarias, trabalhistas e aspectos civeis surgidos no curso normal dos seus negdcios, envolvendo risco de
perda classificado como possivel perda pelos consultores juridicos do Grupo, no montante de R$ 75.730
em 31 de dezembro de 2015 (R$ 10.576 em 31 de dezembro de 2014), para as quais nao é requerida a
provisdo para eventuais perdas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimonio liquido

Capital social

2015 2014
Capital
Subscrito A integralizar social Capital social
Saldo inicial 1.722.925 1.722.925 1.762.525
Subscrigao de capital 9.630 (9.630)
Aumento de capital 171.891 171.891
Reducao de capital (1.100.658) (1.100.658) (39.600)
803.788 (9.630) 794.158 1.722.925
Quantidade de acdes ordinérias 118.671 153.928

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social integralizado é R$ 794.158 (R$ 1.722.925 em 31 de dezembro
de 2014), representado por 118.671 a¢oes sendo que o Governo do Estado de Minas Gerais detinha
118.670 acbes e o BDMG detinha 1 acgao.

Em 23 de abril de 2015 foi aprovado em assembleia geral ordinaria o aumento de capital da Companhia
no montante de R$ 9.630 a ser integralizado pelo acionista majoritario Estado de Minas Gerais, alterando
o capital social subscrito de R$ 1.722.925 para R$ 1.732.555 divididos em 171.154 acoes.

Em 14 de agosto de 2015 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria o aumento de capital da
Companhia no montante de R$ 171.891, integralizado mediante incorporagio pelo acionista majoritario
Estado de Minas Gerais de terreno localizado a Rua Uberaba, 865 — Barro Preto, Belo Horizonte (MG),
alterando o capital social subscrito de R$1.732.555 para R$ 1.904.446 divididos em 319.717 acoes.

Em 23 de dezembro de 2015 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria a reducio de capital da
Companhia no montante de R$ 1.100.658, mediante a transferéncia para o acionista majoritario Estado
de Minas Gerais das benfeitorias, Cidade Administrativa e Prédio de Servigos, nos valores de R$932.085
e 168.573, respectivamente, localizados em Belo Horizonte (MG), alterando o capital social subscrito de
R$ 1.904.446 para R$ 803.788 divididos em 118.671 agoes.

Reservas

(i) Reserva Legal: Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de
qualquer outra destinacio, na constituicdo da reserva legal, que nao excedera de 20% (vinte por
cento) do capital social. A Companhia constituiu esta reserva no exercicio de 2015, no montante de
R$ 22.692.

(ii) Reserva de Lucros: Apés a constituicao da reserva legal, a proposicdo de dividendos e a
compensacao do saldo de prejuizos acumulados, a Companhia destinou o saldo dos lucros a
constituicdo da Reserva de lucros com o propoésito de utilizacdo no aumento do capital social, a
retencao de lucros, ou a distribui¢io adicional de dividendos mediante proposta da Administragao
a ser aprovada em Assembleia Geral.
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Dividendos

Os dividendos propostos com base nas demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2015, sujeitos a
aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, sdo calculados nos termos do estatuto da Companhia, em
seu artigo 7°, paragrafo 4°, correspondendo, apenas aos acionistas minoritarios, a 6% (seis por cento) do
lucro liquido anual, apés as dedugoes previstas em lei.

Em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, o saldo de dividendos a pagar é composto como
segue:

Controladora e consolidado

2015 2014

Dividendos nao reclamados de minoritarios 367 367
Dividendos reclamados (i) 15.900 15.900
16.267 16.267

Circulante 367 367
N3o circulante 15.900 15.900
16.267 16.267

(i) Refere-se a discussao judicial de acionista privado que ndo concorda com o valor atribuido para
reembolso do direito de retirada, em razio da transformagido da Companhia em empresa ptblica
pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de dezembro de 2010.

Receita
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(N3ao auditado)
Receita — SCP 937.760 756.827 937.760 756.827
Arrendamentos 45.187 16.901 45.187 16.901
Receita com servicos e locagoes 12.450 20.586
Receita bruta 982.947 773.728 995.397 794.314
Impostos (i) (309.694) (247.769) (309.694) (247.769)
Outros impostos (8.450) (2.462) (9.871) (4.102)
Receita liquida 664.803 523.497 675.832 542.443

(i) A Companhia recebe os recursos integrais de sua SCP (Nota 1) para posterior pagamento dos
impostos a ela relacionados. Assim sendo, esta linha apresenta gastos com imposto de renda e
contribuic¢do social, relacionados a receita da SCP.
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Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

(Reapresentads (Ndo auditado)

Despesas com pessoal (32.528) (39.637) (37.941) (44.463)
Encargos sociais (6.141) (9.873) (9.429) (12.726)
Servigos de terceiros (54.190) (51.060) (59.649) (55.296)
Publicidade e promogdes (11.941) (11.908) (11.941) (11.908)
Despesas tributarias (5.483) (1.491) (6.074) (1.491)
Depreciacao (59.541) (62.965) (60.343) (63.194)
Reversio (provisio) ao valor recuperavel de ativos (4.696) (967) (4.696) (967)
Outras (3.073) 3.684 (7.226) (1.852)
(177.593) (174.217) (197.299) (191.897)

Gastos com desenvolvimento e convénios

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econdmico de Minas Gerais conforme
determinado pelo seu estatuto social, e vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no
estado de Minas Gerais.

A Companhia, apos aprovacao dos projetos por parte do Estado de Minas Gerais e prefeituras, repassa
recursos oriundos da receita obtida com sua SCP para que os 6rgaos governamentais possam executar as
atividades propostas.

Uma vez que a Companhia ndo obtera beneficios diretos através da aplicacio destes recursos, os mesmos
sdo lancados como gastos com desenvolvimento no resultado a medida que sao incorridos.

A fiscalizagdo da correta aplicacdo dos recursos, apos o repasse dos mesmos pela Companhia, compete
aos orgaos recebedores do recurso e a Companhia, observados no que couber, a Lei Federal n° 8.666, de
21 de junho de 1993, e suas alteracoes; o Decreto Estadual n® 43.635, de 20 de outubro de 2003, e suas
alteracoes, o Decreto Estadual n°® 44.424, de 21 de dezembro de 2006, este ultimo que regula
especificamente a formalizacao, execucao e prestacao de contas dos instrumentos de Convénios
formalizados por quaisquer 6rgaos da administragao direta e indireta do Estado de Minas Gerais.
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Os convénios vigentes e encerrados em 31 de dezembro de 2015 estdo assim apresentados:

Valores desembolsados

Controladora e consolidado

Valor do

convénio 2015 2014
Convénio 3638 - Prefeitura Municipal de Juiz de Fora (i) 20.000 (5.000)
Convénio 3668 - Departamento de Estradas e Rodagem (DER-MG) (i) 9.500 (1.350)
Convénio 3341 - Departamento de Estradas e Rodagem (DER-MG) (i) 3.900 (1.040)
Convénio 3475 - Departamento de Estradas e Rodagem (DER-MG) (i) 8.000 (8.000)
Convénio 3250 - Prefeitura Municipal de Divinépolis (i) 3.000 (3.000)
Convénio 3243 - Prefeitura Municipal de Lagoa Santa (i) 18.000 (11.166)
Convénio 3760 - Secretaria Estadual de Transportes e Obras (SETOP-MG) 6.000 (161)
Convénio 3801 — Secret. Estadual de Transportes e Obras (SETOP-MG) (i) 10.000 (10.000)
Convénio 3828 - Departamento de Estradas e Rodagem (DER-MG) (i) 274.100 (88.000)
Convénio 3829 - SETOP-MG e DER-MG 40.300 (36.000)
Convénio 3856 - Secretaria Estadual de Transportes e Obras (SETOP-MG (i) 6.101 (6.101)
Convénio 3864 — Secret. Estadual de Transportes e Obras (SETOP-MG) (i) 60.445 (60.445)
Convénio 3866 - Municipio de Santa Luzia (i) 2.500 (2.250)
Convénio 3867 - Municipio de Itapeva(i) 2.533 (2.250)
Convénio 3868 - Municipio de Unai (i) 800 (720)
Convénio 3869 - Municipio de Ervélia (i) 927 (810)
Convénio 3872 - Municipio de Itapecerica (i) 12.868 (11.430)
Convénio 3874 - Municipio de Diamantina (i) 2.000 (1.800)
Convénio 3779 - Prefeitura Municipal de Lagoa Santa (i) 5.412 (3.608)
Convénio 3998 - SETOP-MG e DER-MG (ii) 19.000 (10.000)
Convénio 3999 - SETOP-MG e DER-MG (ii) 9.000 (9.000)
Convénio 4034 - SETOP-MG e DER-MG (ii) 65.000 (16.500)
Convénio 3972 - Instituto Euvaldo Lodi (IEL-MG) (i) 1.103 (1.103)
Convénio 4067 - Centro Internacional de Referéncia do Circo (CIRC) (i) 300 (300)
Convénio 3215 - SETOP-MG e DER-MG 4.200
Convénio 3997 - SETOP-MG e DER-MG (ii) 64.445 (3.000)
Secretaria do Estado da Cultura de Minas Gerais (1.000) (2.500)
Companhia Brasileira de Mineragio e Metalurgia (602) (2.026)
Patrocinios de Eventos do Estado de Minas Gerais (8.291) (2.220)
Parceria - Copasa Aguas Minerais de Minas Gerais (2.369)
Outros (2.899) (1.979)

(55.064) (261.856)

@) Convénios encerrados.

(i) O montante refere-se, entre outras, as seguintes obras (a) fomento por meio de doa¢ao de material
betuminoso para conclusio de obras de pavimentacio do DER-MG; (b) execucgdo de obras de
melhoramento e pavimentacdo em diversos trechos de rodovias integrantes do Programa
“Caminhos de Minas”; (c) elaboracdo de anteprojeto para obras de melhoria e adequacao da
capacidade e seguranca do anel rodoviario de Belo Horizonte; (d) execucdo das obras de
melhoramento e pavimentacdo do trecho Cordisburgo - Curvelo.
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Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Recuperacoes de taxas e despesas (i)
Remuneracio de capital

Doagoes e subvengoes

Outras

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
(Reapresentado (Nao auditado)

(Nota 2.7))
181.819 13.327 181.819 13.327
4.055 9.060 4.055 9.060
1.632 1.632
(2.493) (2.681) (2.493) (2.307)
183.381 21.338 183.381 21.712

@) O valor de recuperacao de despesas em 2015 refere-se basicamente a devolucao de convénios
firmados com o DER-MG e SETOP-MG que venceram seu prazo de vigéncia e cujo objetos de
implantacdo, pavimentacao, apoio a supervisao e fornecimento de material betuminoso para obras
de Lagoa Santa (Convénio 3828/14), bem como desapropriacao de terrenos para ampliacao da
faixa de dominio do trecho de Sete Lagoas (Convénio 3864/14) nao foram executados no periodo

determinado pelos respectivos planos de trabalho.

Resultado financeiro

Receitas

Juros recebidos de aplicagdes financeiras
Variacdo monetaria ativa

Descontos financeiros obtidos

Outras

Despesas

Juros de mora

Juros de empréstimos e financiamentos
Variagdo monetaria passiva

Outras
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Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014
(Nao auditado)

69.881 60.749 72.644 62.813
6.564 5.603 6.564 5.603
47 17 47 17

69 - 327 263
76.561 66.369 79.582 68.696
(166) (187) (166) (187)
(93.137) (87.864) (93.137) (87.864)
(425) (128) (432) (128)
(45) (51 (24)
(93.773) (88.179) (93.786) (88.203)
(17.212) (21.810) (14.204) (19.507)
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Imposto de renda e contribuicio social

A Companhia é tributada com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10%
sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a
contribui¢io social sobre o lucro liquido.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras intermediarias. O imposto de renda e a
contribuic¢ao social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. A
Companhia nao vem constituindo tributos diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas
temporarias uma vez que nao gerou lucros tributaveis em 2015. A maior receita da Companhia,
proveniente da SCP, é tributada na prépria SCP.

Os saldos apresentados na demonstracao do resultado consolidada do Grupo representam o IR/CS
apurados decorrentes dos lucros das controladas advindos de suas operagoes.

Cobertura de seguros

A Companhia adota politica de avaliacdo e monitoramento de riscos em suas operacoes, €, de acordo esta
politica, faz contratagbes de seguros julgados suficiente pela administracdo, para cobrir eventuais
sinistros.

A opcao gerencial da Companhia é por segurar todas as edificacbes de valor relevante que sejam
destinadas a uso direto desta e negocios administrados diretamente por esta ou por meio de
arrendamento. Terrenos e edificacGes para venda ndo sdo segurados devido a sua expectativa de repasse a
terceiros, assim como bens moveis de qualquer natureza.

A cobertura de seguros, contra incéndio e riscos diversos, em valores de 31 de dezembro de 2015, esta
demonstrada a seguir:

Limite
maximo
Natureza dos bens segurados de cobertura
Prédios e benfeitorias 209.480
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Eventos subsequentes

Em marco de 2016 a CODEMIG investiu, por meio da CODEPAR, cerca de R$ 146,9 milhées na aquisigao
de participacao no BMI — Banco Mercantil de Investimentos S.A., companhia aberta controlada pelo
Banco Mercantil do Brasil S.A. Foram adquiridas aproximadamente 221 milhGes de agoes ordinarias,
representando 47,66% do total das agoes com direito de voto, e aproximadamente 224 milhées de agoes
preferenciais, sem direito a voto, mas com direito de receber 10% a mais de dividendos do que as a¢oes
ordinéarias ou 7% sobre o valor nominal da ac3o, o que for maior. O controlador do BMI também
participou do aumento do capital do banco, com a subscri¢ao de novas a¢des ordinarias no montante de
R$ 43 milhGes. A operacao foi realizada nos termos da Instrucdo da CVM n©° 476 e depende da aprovacao
dos 6rgaos reguladores competentes.

O investimento supramencionado foi subsidiado através de um aumento de capital na CODEPAR no
montante de R$ 160 milhoes, dos quais R$ 150 milhées foram integralizados em moeda corrente e se
destinaram ao investimento e os R$10 milhoes restantes decorrem da conversao de adiantamento para
futuro aumento de capital em capita social. Desse modo o novo capital social da CODEPAR é de R$ 254
milhGes.
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