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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas da
COMPANHIA DE DESENVOLVIMENTO DE MINAS GERAIS - CODEMGE

Opinido

Examinamos as Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia de
Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE (“Codemge” ou “Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa Opinido, as Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE em 31
de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para Opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das DemonstragBes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa Opinido.

Enfases

1) Sem modificar a nossa Opinido, chamamos a atencdo para o elevado grau de dependéncia
da Codemge dos dividendos repassados pela controlada Codemig que totalizaram R$ 538
milhdes em 2019 (R$ 574 milhdes em 2018) e é parte substancial da geragdo de caixa
operacional da Companhia. Por sua vez, a Codemig tem a sua receita originaria da
Sociedade em Conta de Participacdo mantida com a CBMM para exploracdo de Nidbio,
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conforme descrito na Nota explicativa 1 c). O recurso desta sociedade € essencial para a
manutengao das atividades da Codemge e da Codemig, conforme demonstrado na Nota
explicativas 23. Dessa forma, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
devem ser analisadas nesse contexto.

2) Em face da importancia dos assuntos, chamamos a atencdo para a Nota Explicativa 1 d)
as demonstracoes financeiras, que descreve sobre i) a existéncia do Projeto de Lei
1.203/19, enviado pelo Governo do Estado de Minas Gerais a Assembleia Legislativa, onde
se encontra na Comissao de Constituicdo e Justica, objetivando a privatizacdo e outras
formas de desestatizacao da Codemig; e ii) a cessao onerosa de direitos creditorios de
titularidade do Estado de Minas Gerais, oriundos de dividendos da Codemig, a terceiros,
principalmente relacionada a venda de nidbio, aprovada na forma da Lei estadual
23.477/2019. Nao tivemos conhecimento de que a cessdo onerosa de direitos creditorios
podera afetar as operacdes da Codemge ou sobre a necessidade de ser realizado algum
ajuste sobre suas Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro
de 2019. Nossa Opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outro assunto

As Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, apresentadas para fins de comparabilidade, foram auditadas por nds, sobre as quais
emitimos relatério em 14 de margo de 2019 contendo Opinido com ressalva com relacdo a auséncia
de evidéncia de auditoria suficiente e apropriada sobre o valor da participagao da Codemge em 31
de dezembro de 2018 nas coligadas IAS — Industria de Avido e Servicos, Helibras — Helicdpteros
do Brasil e Argia — Datora Mobile, no montante total R$128,6 milhdes, e também sobre o valor da
participagdao da Companhia no FIP Aerotec no montante de R$36,7 milhdes. Posteriormente a
emissdo do nosso relatorio, foi possivel obter as evidéncias necessarias sobre estes ativos para a
data-base de 31 de dezembro de 2018 e, consequentemente, ndo ha qualquer impacto no presente
relatdrio referente a limitagdo apresentada anteriormente sobre os saldos de abertura do exercicio
de 2019. Referido Relatério ainda conteve paragrafo de Enfase de mesmo teor do paragrafo 1) da
secdo “Enfases” supra.

Outras informacoes que acompanham as Demonstracoes financeiras individuais e
consolidada e o relatério dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatdrio da Administracao.

Nossa Opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatdrio da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
estd, de forma relevante, inconsistente com as DemonstracGes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
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Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao pelas Demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas

A Administragdo da Codemge é responsavel pela elaboracdao e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de Demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das DemonstragOes financeiras individuais e consolidadas, a Administragao é
responsavel pela avaliacao da capacidade de a Codemge continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das DemonstragOes financeiras, a ndo ser que a Administragao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do Auditor pela auditoria das Demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo os de obter seguranca razoavel de que as Demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
Opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
Demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa Opinido. O risco de
nao deteccdo de distorcado relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos os procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
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objetivo de expressarmos uma Opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia e sua controladas.

o Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao da Companhia.

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administracdo da Companhia, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas Demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificacdo em nossa Opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢Oes futuros podem levar a
Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das Demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracOes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

e Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagOes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma Opinidao
sobre as Demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 27 de margo de 2020
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CRC MG 5.194 Q Nexia
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D MAND THOME:00511635605
Dados: 2020.03.31 16:49:52 -05'00"
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Relatério da administracio em

31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais (Codemge) é uma empresa estatal, integrante da
Administracao Puablica Indireta do Estado de Minas Gerais, organizada sob a forma de sociedade por ac¢oes, tendo
o Estado como tinico acionista. A Codemge é resultado de um processo de reorganizacio societaria de cisao parcial
da Codemig, carregando, portanto, seu objeto social e desempenhando o papel de desenvolvimento no Estado de
Minas Gerais. Dotada de personalidade juridica de direito privado e patrimonio préprio, a Codemge tem o controle
acionario da Codemig e da Codepar. Esse conglomerado de participacoes corresponde ao Grupo Econémico da
Codemge (“Grupo”).

Sua atuacao esta voltada para gerar novas oportunidades de investimentos, aumentar a competitividade de Minas
e propiciar bons negobcios para o setor produtivo mineiro. Apds o processo de cisdo, foram realizadas outras
transacoes de reorganizacgio societaria que definiram a Codemge como acionista majoritaria da Codemig (51%),
usufruindo da participacdo desta na Sociedade em Conta de Participacdo (SCP) estabelecida com a Companhia
Brasileira de Metalurgia e Minera¢ado (CBMM), para exploracao do niébio.

Em 2019, a Codemig teve resultados significativos derivados da sua participacdo na SCP com a CBMM.
Atualmente, a Codemig tem como tinico negdcio a exploracao do nidbio, por meio da referida Sociedade em Conta
de Participacao com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragao. Ressaltamos que a comparabilidade entre
os resultados de 2019 e 2018 deve levar em consideragao que a Codemge fora criada em 31 de janeiro de 2018 e
que, portanto, estao presentes, em seu resultado de 2018, as operacoes de 11 meses, findos em 31 de dezembro de
2018.

EVOLUCAO ECONOMICO-FINANCEIRA

Em volume de desembolsos, o Grupo distribuiu em dividendos a seus acionistas, ao todo, R$466 milhées,
decorrentes de dividendos intercalares de 2018 e 2019. Além desses, o Grupo distribuiu, durante o exercicio de
2018, dividendos intermediarios, lastreados nos lucros apurados no proprio exercicio, no montante de R$881
milhoes. Conforme politica de dividendos da Codemge, ainda h4 R$69 milhGes de dividendos a serem declarados
como dividendos minimos, os quais ja se encontram no passivo do Grupo, muito embora sua deliberaciao ocorra,
provavelmente, apenas na Assembleia Geral Ordinaria da Codemge. Além desses, a Codemig, em 31 de dezembro
de 2019, ainda tinha um montante de R$26 milhGes a pagar ao Estado, de dividendos declarados.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Relatério da administracio em
31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RECEITA LIQUIDA

O Grupo atingiu em 2019 a receita liquida de R$1.157 milh6es, muito devido ao incremento dos lucros recebidos
da Sociedade em Conta de Participa¢do mantida com a CBMM.

RECEITA LIQUIDA | 30% de aumento |
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400.000

200.000

m2018 m2019

A receita liquida auferida em 2019 pela Codemge foi 30% maior do que a de 2018 — em nimeros absolutos, foram
registrados R$265 milhdes a mais do que em 2018.

Como imposto de renda devido a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao, ao fim do exercicio de 2019,
foram registrados R$481 milhoes, os quais foram repassados a CBMM em janeiro de 2020. O total da participacao
da Codemig no imposto de renda e na contribuicido social da SCP nos resultados de 2019, considerando o valor
pago em janeiro de 2020 e o montante de imposto antecipado durante o exercicio, alcancou R$567 milhées no
ano.

Principalmente devido a esse incremento de resultado da SCP, em 2019, a Codemge incrementou em 46% seu
resultado positivo de 2018, atingindo um lucro liquido de R$881 milhoes.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Relatério da administracio em

31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

LUCRO LIQUIDO
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Embora, em valores absolutos, o incremento do lucro (R$278 milhoes) muito se assemelhe ao incremento da
receita liquida (R$265 milhGes), diversos fatores nao recorrentes impediram o Grupo de alcancgar resultados ainda
melhores, sendo todos estes registrados em suas despesas gerais e administrativas.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS GERAIS Despesas ndo
E ADMINISTRATIVAS '
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O incremento das despesas gerais e administrativas se deu substancialmente devido a fatos isolados, nao
correlacionados, nao recorrentes e de valor relevante, que impactaram na reducao do resultado da Companhia em
R$153 milhGes. O impairment das benfeitorias no prédio que abrigara o P7 Criativo (R$46 milhoes) decorreu de
mudancas na estrutura do projeto ao final do exercicio de 2019, que ndo permitiram ao Grupo conseguir estimar

3de72



Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Relatério da administracio em

31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

a expectativa de rentabilidade do projeto. Apbs a concretizacao de todas as mudangas de governanca e a
concretizacdo dos planos para o projeto, o Grupo ira, na medida da rentabilidade estimada, reverter a provisao
feita nesse exercicio. Além desse, foi feito o impairment de um terreno no bairro Bom Sucesso (R$22 milhoes) e
de outro, desapropriado, proximo a Cidade Administrativa (R$39 milhGes), ambos considerando os planos da
administragdo do Grupo de doar tais terrenos ao Estado de Minas Gerais, em consonancia com os planos deste.

Além disso, o Grupo avaliou todos os ativos recebidos do Estado com pendéncias de regularizacido da sua
transferéncia cartorial para o CNPJ das entidades pertencentes ao Grupo, de modo a considerar quais sao as
obrigatoriedades tributérias incidentes sobre os mesmos. Em 2019, derivado desse trabalho, o Grupo registrou
perdas tributarias no montante total de R$24 milhées, parte ja quitada (R$9 milhdes) e outra ainda registrada em
suas contingéncias (R$15 milhoes).

Por fim, no inicio do exercicio, o Grupo, reavaliando seu risco de perda, realizou um acordo para findar um
processo judicial que culminou no registro de R$22 milhGes em suas contingéncias, integralmente quitados
durante o exercicio de 2019 — vide nota 24 (iv).

Para garantir um resultado positivo e incrementar os lucros do Estado de Minas Gerais, a Codemge trabalhou
incessantemente para reduzir o impacto das despesas mencionadas, que, se ndo tratadas, trariam um impacto
relevante na reducao do lucro do Grupo. Como parte desse trabalho, os gastos com convénios foram reduzidos em
88% (R$73 milhdes), e incrementamos nosso resultado financeiros em 64% (R$18 milhGes), mesmo com a grande
queda da taxa DI — principal benchmark dos investimentos do Grupo.

Descontinuamos o projeto Voe Minas Gerais em junho de 2019, acreditando que ele cumpriu seu papel de

desenvolvimento da aviagao regional e fomentou o mercado e os 6rgaos reguladores a trabalharem para viabilizar
tal modalidade de transporte.

PATRIMONIO LiQUIDO
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Relatério da administracio em

31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O patrimonio liquido do Grupo aumentou em R$331 milhGes, ou seja, variou em 18% na comparacao com 2018.
Tal elevacao considera trés fatores importantes: o lucro do Grupo, a reducao de capital ocorrida e a distribuicao de
dividendos ao Estado. O Grupo apurou um resultado abrangente — lucro do exercicio acrescido de outros
resultados abrangentes — de R$893 milhoes. Em 31 de marco de 2019, a Assembleia Geral da Codemge reduziu
R$124 milhoes de capital social, sendo que o Estado recebeu, como contrapartida, agoes da Codemig, aumentando
sua participacao de 30% para 49%. Além disso, o Grupo ja destinou R$562 milhées liquidos ao Estado de Minas
Gerais (seu principal acionista), dos quais ainda nao haviam sido pagos, ao final do exercicio, R$95 milhoes (R$69
milhoes pela Codemge e R$26 milhdes pela Codemig).

EBITDA
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A variacao positiva de 35% do EBITDA do Grupo, R$370 milhées, decorre substancialmente do aumento do lucro
apurado no exercicio de 2019, comparativamente a 2018, adicionado ao incremento de contas a pagar a CBMM,
derivado dos tributos sobre o lucro da SCP, que foi incrementado em R$112 milhGes no ano de 2019.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Balango patrimonial

Em 31 de dezembro de
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber
Dividendos e JCP a receber
Tributos a recuperar
Partes relacionadas
Outros ativos circulantes
Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios
Tributos a recuperar
Depdsitos judiciais
Estoque de imdveis a comercializar
Outros ativos financeiros

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Notas 2019 2018 2019 2018
5 227.414 165.076 471.004 504.751
6 197.313 31.301 679.960 101.621
7 17.577 4.818 131.959 178.424
8 27.060 3.912 669 5.410
9 1.375 948 3.548 8.466
16 819 3.519 - 3.163
10 13.081 354 13.081 354

484.639 209.928 1.300.221 802.189

6 - - 100.531 40.294
9 16.296 17.596 23.530 21.819
1" 10.550 11.715 10.574 11.717
12 31.886 31.154 31.886 31.154
13.1 176.249 170.388 299.895 207.170
234.981 230.853 466.416 312.154

13.2 751.721 763.054 238.982 211.334
14 480.248 522.586 1.088.556 1.138.381
15 29.737 24.227 29.756 24.246
1.261.706 1.309.867 1.357.294 1.373.961

1.496.687 1.540.720 1.823.710 1.686.115

1.981.326 1.750.648 3.123.931 2.488.304

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Balango patrimonial

Em 31 de dezembro de
Em milhares de reais

Controladora

Consolidado

Passivo Notas 2019 2018 2019 2018
Circulante
Contas a pagar 17 3.001 4.874 544.300 431.434
Tributos a recolher 18 4.236 4.269 4.439 7.316
Salarios e encargos sociais 19 12.705 13.553 12.705 13.559
Adiantamentos e caugdes recebidas 20 1.962 2.728 21.480 2.748
Partes relacionadas 16 19.511 3.621 - -
Dividendos a pagar 22(e) 69.116 3 95.114 4
Outras contas a pagar 3.178 1.077 3.178 1.076
Total do passivo circulante 113.709 30.125 681.216 456.137
Nao circulante
Contas a pagar 17 - - 45.839 49.324
Adiantamentos e caugdes recebidas 20 6 77 194.573 136.656
Provisao para contingéncias 21 6.026 3.141 47.602 22.101
Partes relacionadas 16 69.050 101.549 - -
Total do passivo néo circulante 75.082 104.767 288.014 208.081
Total passivo 188.791 134.892 969.230 664.218
Patrimonio liquido 22
Capital social 751.091 875.395 751.091 875.395
Reserva de capital 580.943 580.943 580.943 580.943
Ajustes de avaliagao patrimonial 13.951 1.923 13.951 1.923
Reservas de lucro 446.550 157.495 446.550 157.495
Patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores 1.792.535 1.615.756 1.792.535 1.615.756
Participacao dos nao controladores - - 362.166 208.330
Total do patriménio liquido 1.792.535 1.615.756 2.154.701 1.824.086
Total do passivo e patriménio liquido 1.981.326 1.750.648 3.123.931 2.488.304

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto o lucro por agao

Controladora Consolidado
Notas 2019 2018 2019 2018
Operagdes continuadas
Receita liquida 23 51.793 34.866 1.156.507 891.428
Lucro bruto 51.793 34.866 1.156.507 891.428
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 24 (285.350) (185.519) (325.738) (192.860)
Gastos com convénios 25 (10.126) (82.942) (10.364) (83.016)
Resultado com participagdes societarias 13.2 593.030 601.934 (756) (15.933)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 9.285 (15.361) 20.559 (11.996)
306.839 318.112 (316.299) (303.805)
Lucro antes do resultado financeiro 358.632 352.978 840.208 587.623
Resultado financeiro
Receitas financeiras 27 31.715 16.257 54.393 36.472
Despesas financeiras 27 (795) (20.060) (9.364) (9.072)
30.920 (3.803) 45.029 27.400
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 389.552 349.175 885.237 615.023
Imposto de renda e contribuigdo social 28 - - (536) (4.200)
Lucro do exercicio de operagdes continuadas 389.552 349.175 884.701 610.823
Operagoes descontinuadas
Prejuizo do periodo de operagdes descontinuadas 2(a) (4.145) (7.968) (4.145) (7.968)
Lucro liquido do exercicio 385.407 341.207 880.556 602.855
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 385.407 341.207
Participagdo dos néo controladores 495.149 261.648
880.556 602.855

Lucro por agdo de operagdes continuadas e descontinuadas atribuivel aos acionistas da Companhia durante o exercicio
(expressos em R$ por agao)
Lucro / (prejuizo) basico e diluido por agao

De operagdes continuadas 29 1.898,21 1.845,62
De operagdes descontinuadas 29 (20,20) (42,12)
1.878,01 1.803,51

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Demonstragdo do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Lucro liquido do exercicio
De operagbes continuadas
De operacgbes descontinuadas

Realizacdo de ganho na variagédo do percentual de
controle de controlada

Ganho / (perda) de valor justo de investimentos
avaliados a VJORA

Tributos diferidos sobre o ganho e perdas de valor justo
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexo de coligadas e
controladas

Resultado abrangente das operagées continuadas
Resultado abrangente das operag6es descontinuadas
Total do resultado abrangente do exercicio

Atribuivel a:

Acionistas da Companhia
Participacdo dos nao controladores

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Controladora

Consolidado

Notas 2019 2018 2019 2018
389.552 349.175  884.701 610.823

(4.145) (7.968)  (4.145) (7.968)

385.407 341.207 880.556 602.855

- (621) - (621)

13.1 - (7.368)  18.810 (12.226)
- - (6.396) 1.652

13.2 12.028 (2.999) (386) 207
401.580 338.187  896.729 599.835

(4.145) (7.968)  (4.145) (7.968)

397.435 330.219  892.584 591.867

397.435 330.219

495.149 261.648

892.584 591.867




Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reserva de lucros

Reserva
Reserva Ajustes de retengéao Participacao Total do
Capital de avaliagao Reserva de Lucros dos nao patrimonio
social capital patrimonial legal lucros acumulados Total controladores liquido
Em 31 de janeiro de 2018 - - - - - - - - -
Cisao dos ativos da CODEMIG 956.872 - 12.911 45.936 316.812 - 1.332.531 7 1.332.538
Saldo inicial apds cisédo 956.872 - 12.911 45.936 316.812 - 1.332.531 7 1.332.538
Lucro liquido do exercicio - - - - - 341.207 341.207 261.648 602.855
Outros resultados abrangentes
Perda de valor justo de investimentos avaliados a VJORA (7.368) - (7.368) (7.368)
Ajuste de avaliagao patrimonial de coligadas e ) ) (2.999) ) ) ) (2.999) ) (2.999)
controladas
Realizagao de ganho na variagao do percentual de
controlegde congtrolada ¢ P . ] (621) ] . ) (621) ) (628)
Total do resultado abrangente do exercicio - - (10.988) - - 341.207 330.219 261.641 591.860
Outras mutagdes no patriménio liquido
Aumento de capital 62 - - - - - 62 - 62
Agio na emiss&o de agoes - 580.943 - - - - 580.943 - 580.943
Redugéo de capital (81.539) - - (81.539) (81.539)
E;ﬂ:;z;:g::ﬁ;g;ﬁgados néo controladores na ) ) ) ) ) ) } 193.104 193.104
Liquidagao de instrumentos financeiros - - - - - - - (287) (287)
Constituicao de reservas - - - 17.060 87.131 (104.191) - -
Constituicdo de dividendos - - - - (309.444) (237.016) (546.460) (246.135) (792.595)
Em 31 de dezembro de 2018 875.395 580.943 1.923 62.996 94.499 - 1.615.756 208.330 1.824.086
Lucro liquido do exercicio 385.407 385.407 495.149 880.556
Outros resultados abrangentes
é(j)l;?ilggaivaliagéo patrimonial de coligadas e ) ) 12.028 ) ) ) 12.028 ) 12.028
Total do resultado abrangente do exercicio - - 12.028 - - 385.407 397.435 495.149 892.584
Outras mutagdes no patriménio liquido
Reduc3o de capital (nota 22 (a)) (124.304) - - - - - (124.304) 124.304 -
Constituicio de dividendos (nota 22 (e)) - - - - - (96.352) (96.352) (465.617) (561.969)
Em 31 de dezembro de 2019 751.091 580.943 13.951 62.996 94.499 289.055 1.792.535 362.166 2.154.701

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais - CODEMGE

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajuste de:
Depreciagao e amortizagédo
Registro / (reversdo) de perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos
(Reversao) / registro de perda estimada de créditos de liquidagéo duvidosa
Provisdo / (reversao) de provisao para litigios
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Perda na baixa de imobilizado e outros ativos
Perda na baixa de partes relacionadas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado de instrumentos financeiros capitalizados
Variagbes em provisdes, beneficios e incentivos
Extingéo de investida

Ajustes de ativos e passivos operacionais:

(Aumento) / redugao de titulos e valores mobiliarios para fins de negociacdo imediata

Redugéo / (aumento) no contas a receber
Redugéo / (aumento) dos impostos e contribui¢cdes a recuperar
Aumento de estoque de imdveis
Redugéo / (aumento) de depdsitos judiciais
(Aumento) / redugao de ativos liquidos com partes relacionadas
(Aumento) / redugao de outros ativos
(Redugao) / aumento no contas a pagar
(Redugao) / aumento dos tributos a recolher
Redugéo de provisdo para litigios
(Redugao) / aumento de salarios e encargos sociais
Aumento de adiantamentos de clientes
(Redugao) / aumento de outras contas a pagar
Dividendos recebidos
Juros pagos
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos
Fluxo de caixa liquido originado das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aporte em titulos e valores mobiliarios
Resgate de titulos e valores mobiliarios
Aquisicédo de imobilizado
Custos de desenvolvimento
Aquisicao de direitos contratuais, marcas e patentes e software
Aquisicdo de investimento em coligadas
Aporte de capital em controladas e coligadas
Aporte em fundos de investimento
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Valor recebido pela emissao de ag¢des ordinarias
Amortizagao do principal das debéntures
Dividendos distribuidos
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Aumento / (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Caixa e equivalentes de caixa em 01 de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de janeiro (nota 1 (a))
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento / (redugao) de caixa e equivalentes de caixa, liquido

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
385407  341.207  880.556 602.855
8.406 10.741 14.458 12.802
108.203 (1.440)  104.269 (2.981)
363 4.128 363 4.785
25.160 (502) 25.618 (622)
(19.486) (9.424)  (24.369)  (13.996)
216 18.452 8.534 7.057
1.455 38.111 1.455 38.198

- - 3.163 -
(593.030)  (601.934) 756 15.933
- 669 - -
(4.215) (120) 24.137 9.568
- - - (2.685)
(109.873)  (28.897)  (433.613) 50.368
(14.112) (982) 45112 (95.276)
1.900 (47) 2.294 (2.030)
(2.352) (605) (2.352) (605)
958 115 936 (17)
(921)  213.090 - 14.829
(8.275) (187) (8.275) 1.106
(1.873)  (15.865) 93.134 410.487
(33) 3.277 (1.671) 8.380
(22.275) - (22.930) -
(848) 2.066 (854) 340
224 21 77.710 48.054
(901) 916 (898) 877
538.219  574.348 5.850 5.247
- - - (4.720)

- - - (359)
292.317  547.138  793.383  1.107.595
(53.749) - (233.900)  (54.250)
854 - 20.270 66.128
(69.942)  (43.734)  (69.942)  (43.734)
(6.566) (3.893) (6.566) (3.893)
(147) (2.396) (147) (2.402)

- - - (81.613)
(73.190)  (106.253) (1.932) (1.040)
- - (68.054)  (30.258)
(202.740)  (156.276)  (360.271)  (151.062)
- 320.661 - 320.661

- - - (325.990)
(27.239)  (546.447)  (466.859)  (792.582)
(27.239) (225.786) (466.859)  (797.911)
62.338  165.076  (33.747) 158.622
165.076 - 504.751 -
- - - 346.129
227414  165.076  471.004 504.751
62.338  165.076  (33.747) 158.622

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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(a)

Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE (“Companhia” ou “Codemge”) é uma entidade
publica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada sob a forma de sociedade por acoes, e controlada pelo
Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”) resultado de uma operacao societéria de cisao parcial da
Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais — CODEMIG (“Codemig”). Atualmente, a Codemge
possui o controle acionario da Codemig e da Codemge Participacoes — CODEPAR (“Codepar”) e possui
participacdo minoritaria em diversas empresas (vide rol completo na nota 2.3(c)) e este conglomerado de
participacoes correspondem ao Grupo Econdémico da Codemge (“Grupo”), a qual estd apresentado nessas
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.

Para efeito da leitura dessas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a criacdo da Codemge deve ser
considerada uma reorganizac¢ao societaria da Codemig e de suas atividades. Da mesma maneira, a aquisicao de
acgoes, e consequentemente de controle da Codemig, deve ser lida sob a 6tica de combinacdo de negbcios sob
controle comum, sendo assim tal transacdo nao gerou qualquer efeito de resultado, geracdo de agio ou alteracao
de caixa e equivalentes de caixa apresentado nas demonstragoes como um todo, inclusive na demonstracao dos
fluxos de caixa. Ademais, o Estado de Minas Gerais é também acionista direto na Codemig, com 49% de
participacao, de modo que nio ha acionistas minoritarios na consolidacdo do Grupo. Sendo assim, onde se 1€
“Participacao dos nao controladores”, entenda que refere-se a participacdo do Estado na Codemig e ndo a outros
minoritarios.

Cisao da Codemig e criaciao da Codemge

Em 19 de dezembro de 2017, a Assembleia Legislativa de Minas Gerais aprovou o Projeto de Lei (PL) 4.827/2017
que autorizou o Poder Executivo do Estado de Minas Gerais a transformar a Codemig em sociedade de economia
mista. O Projeto de Lei foi sancionado pelo Governador do Estado em 3 de janeiro de 2018, sendo transformado
na Lei 22.828/2018. Em seguida, foram desencadeados diversos procedimentos internos da Codemig com a
finalidade de promover a abertura de seu capital. A Lei 22.828/2018 determinou, ainda, que o Estado mantenha
sob seu poder, no minimo, 51% do capital votante da Codemig, nao podendo, portanto, transferir seu controle
acionario sem autorizagio legislativa. Sendo assim, se efetivada a abertura de capital, a Codemig se transformaria
em uma sociedade de economia mista, anénima, de capital aberto.

O projeto de abertura de capital da Codemig objetiva diversificar o seu capital, com a finalidade de promover maior
dinamismo e autonomia a condugio dos negocios sociais. Ao mesmo tempo, pretende continuar viabilizando o
interesse coletivo, por meio de politicas piblicas, em prestigio aos principios da impessoalidade, da eficiéncia, da
economicidade e da supremacia do bem comum.

A partir desse interesse, objetivando um maior retorno no valor das a¢des na sua oferta publica inicial de ages —
IPO (sigla em inglés para “Initial Public Offer”), em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 31 de janeiro de
2018, retificada e ratificada na Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 7 de fevereiro de 2018, os acionistas
da Codemig decidiram pela realizacao de reorganizacao societéria através de cisao parcial (“Cisao”), quando entao
foi criada a Codemge na qual foram incorporados o acervo liquido cindido com a substancialidade do patrimé6nio
da Codemig na data da cisdo. A Codemge é a empresa responsavel pela continuidade dos negb6cios de
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais anteriormente realizadas pela Codemig. A cisao teve como principais

objetivos:

(i) dissociar o negocio de nidbio e seu patrimoénio adjacente das demais atividades executadas pela Codemig
antes da Cisao;
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(ii) apresentar aos acionistas da Codemig resultado e fluxo de caixa livres das aplicacoes usuais realizadas para o
desenvolvimento do Estado de Minas Gerais; e

(iii) simplificar a estrutura de negécio da Codemig, visando facilitar a apresentacido da empresa ao mercado, no
ambito da abertura de capital da Companhia.
A seguir, resumo dos negdbcios que serao geridos por cada uma das empresas resultantes da cisao:

Antes da cisdao Apos cisao

CODEMIG CODEMIG

1. Operagéo de niébio — SCP e COMIPA
2. Subsidiarias: SNl 1. Operagéo de niébio — SCP e COMIPA
2.1. CODEPAR S
2.2. PROMINAS (em liquidag3do) g
3. SCP Agua Mineral E CODEMGE
4. Eixos estratégicos de atuacéo: (@) 2. Subsididrias:
4.1. Fomento a Industria Criativa 2& 2.1. CODEPAR
4.2. Fomento a Industria de Alta G 22 PROMINf\S fz _qumdagao)
Tecnologia 3. SCP Agua Mineral
4. Eixos estratégicos de atuagdo:

4.3. Fomento a Industria de Mineragdo, —

. 4.1. Fomento a Inddstria Criativa
Energia e Infra.

4.2. Fomento a Industria de Alta Tecnologia
5. Outras atividades: 4.3. Fomento a Industria de Mineragéo, Energia e
5.1. Terminal Rodoviério de BH (TERGIP) Infra.

. . 5. Outras atividades:
5.2. Voe Minas Gerais . .
5.1. Terminal Rodoviario de BH (TERGIP)
5.3. Convénios

5.2. Voe Minas Gerais
5.4. Arrendamentos 5.3. Convénios
5.4. Arrendamentos

Desde a cisdo, a Codemig tem como atividade principal o recebimento dos fluxos de caixa advindos de sua
participacao na SCP com a CBMM (nota 1.(c)) e atividades vinculadas as Escritura Pablica de constituicdo da SCP,
e ap6s o levantamento de balancetes mensais para a apuracgao do lucro do exercicio, tem o objetivo de distribuir
no minimo 70% dos lucros através de dividendos intermediarios ou intercalares mensais, por deliberacao do
Conselho de Administracao. A Codemge, portanto, continuara a operar as atividades para desenvolvimento do
Estado de Minas Gerais anteriormente realizadas pela Codemig — antes da cisdo — substancialmente com os
recursos encaminhados mensalmente pela Codemig em formato de dividendos ou juros sobre capital proprio e
complementarmente com os demais recursos gerados pelos seus investimentos e operagdes.

A cisdo parcial da Codemig foi realizada com base no valor contabil do acervo patrimonial, objeto da operacao,
apurado de acordo com o balanco patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2017. A referida operacao implicou
reducdo de seu patrimonio liquido na exata proporc¢ao do acervo liquido cindido e vertido para a Codemge. A data
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(b)

Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

da efetivacdo da cisdo, como aprovado pelos acionistas, foi 31 de janeiro de 2018, tendo sido estabelecido na
Justificacdo da Cisao Parcial, que devem ser imputados a Nova Companhia (Codemge) as variacoes patrimoniais
que tenham ocorrido na parcela do patriménio cindido, entre a data-base (31/12/2017) e a data da efetivacao da
cisao (31/01/2018).

O acervo liquido cindido a Codemge na data da efetivacao da cisdo estd composto como abaixo:

Ativo 31/01/2018 Passivo 31/01/2018
Circulante Circulante
Titulos e valores mobiliarios 130.767 Contas a pagar 16.530
Contas a receber 4.483 Tributos a recolher 991
Dividendos antecipados e a receber 394 Salarios e encargos sociais 11.117
Impostos e contribuicdes a recuperar 620 Outras contas a pagar 5.609
Outros ativos circulantes 1.027
Total do passivo circulante 34.247
Total do ativo circulante 137.201
Nao circulante
Nao circulante Contas a pagar 4.180
Impostos e contribuig¢Ges a recuperar 14.941 Provisdo para contingéncias 3.423
Depdsitos judiciais 16.200 Partes relacionadas 98.109
Estoque de imdveis a comercializar 30.707
Outros ativos financeiros 177.756 Total do passivo nio circulante 105.712
Partes relacionadas 97.180
Investimentos 186.793 Patrimonio liquido
Imobilizado 793.204 Capital social 956.872
Intangivel 18.418 Ajustes de avaliacdo patrimonial 12.911
Reservas de lucro 362.748
Total do ativo néo circulante 1.335.199
Total do patrimoénio liquido 1.332.531
Total do ativo 1.472.490 Total do passivo e patrimoénio liquido 1.472.490

A constitucionalidade e economicidade da cisao da Companhia estdao sendo questionadas judicialmente pela
sociedade civil e pelo Ministério Pablico de Minas Gerais (“MPMG”) e administrativamente pelo Ministério
Puablico de Contas (“MPC”) junto ao Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais (“TCE-MG”). O Estado de
Minas Gerais também foi acionado em ambas esferas, judicial e administrativa, de forma que a conducao dos casos
é realizada pelo juridico interno e em alinhamento com a Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais (“AGE-MG”).
A administracdo da Companhia monitora de perto o andamento de tais processos.

Objeto social

Como resultado da cisdo, a Codemge tem por objeto social os mesmos objetos da Codemig antes da cisao, quais
sejam: promover o desenvolvimento economico do Estado de Minas Gerais mediante a atuacdo, em carater
complementar, voltada para o investimento estratégico em atividades, setores e empresas que tenham grande
potencial de assegurar de forma perene e ambientalmente sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social
e humano de todos os mineiros, especialmente nas areas de: (i) mineracao e metalurgia (ii) energia, infraestrutura
e logistica; (iii) eletroeletronica e de semicondutores e telecomunicacoes; (iv) aeroespacial, automotiva, quimica,
de defesa e de seguranca; (v) medicamentos e produtos do complexo de satde; (vi) biotecnologia e meio ambiente;
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Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(vii) novos materiais, tecnologia de informacao, ciéncia e sistemas da computacio e software; e (viii) indtstria
criativa, esporte e turismo.

Visando atingir o seu objeto social, a Codemge estd autorizada atuar de forma a: (i) promover desapropriacao,
constituir servidao, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou receber terrenos e iméveis, destinados a
implantacao de industrias, empresas ou atividades correlacionadas a seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio
de cooperacdo técnica e econdmica; (iii) participar em empreendimento econémico com empresas estatais ou
privadas, mediante contrato de parceria e subscricao do capital social; (iv) participar em institui¢oes e fundos
financeiros legalmente constituidos; (v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobiliarios de qualquer
natureza emitidos por empresas de capital pablico, misto ou privado, inclusive mediante utilizagdo de debéntures
ou outros instrumentos conversiveis ou ndo em participacao societaria; (vi) realizar a contratacao ou a execucao
de projeto, obra, servico ou empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a exploracao, a
producdo e a industrializagdo, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento econémico de substancia
mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente; (viii) realizar a implantacao e a operagdo de area industrial
planejada destinadas a instalacdo e ao funcionamento de industrias, empresas, ou atividades correlacionadas,
respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas privadas dos setores minerossiderurgico e
metaltrgico, com a qual mantenha parceria; (x) fomentar projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e
inovacdo; (xi) desenvolver empreendimentos, cujas atividades incorporem novas tecnologias; (xii) contratar
parceria publico-privada, na forma da legislacao pertinente; (xiii) proteger e preservar mananciais em estancias
minerais de que detenha a concessao; (xiv) construir e administrar, direta ou indiretamente, prédios e instalacées
relacionados com hotelaria e turismo, bem como promover programas, projetos e acdes de apoio e incentivo ao
turismo no Estado de Minas Gerais; (xv) realizar a gestao patrimonial dos bens im6veis do Estado de Minas Gerais,
em conformidade com os convénios firmados em cada caso; (xvi) realizar operacgoes visando o desenvolvimento
de projetos e empreendimentos de empresas privadas com importancia e relevancia para a economia do Estado;
(xvii) efetuar operacdo de captacao de recursos financeiros no mercado interno ou internacional.

De acordo com a lei estadual 23.477/19, a Codemge possui prioridade na execucgio das atividades desenvolvidas
elencadas acima, exceto por autorizacao legislativa e aprovacdo unanime dos acionistas da Companhia. Mais
informacoes sobre a referida lei estadual na nota 1 (d).

Sociedade em Conta de Participacio da Codemig com a Companhia Brasileira de Metalurgia e
Mineracao — CBMM

O Grupo apresenta como principal fonte de recursos a participacao em uma Sociedade em Conta de Participacao
(“SCP”) com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragcdo (“CBMM”) que visa explorar os direitos
mineréarios detidos pela Codemig no municipio de Arax4 — MG para exploracao de niébio.

Uma SCP é uma reunido de pessoas fisicas ou juridicas para a producdo de um resultado comum, operando sob a
responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o sécio ostensivo quem pratica todas as
operacoes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se fossem suas, porém identificando-as para fins
de partilha dos respectivos resultados. A Codemig, como “sbcio participante”, recebe mensalmente o montante
equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “s6cios participantes” integrantes, que nao o “sbcio ostensivo”, nao tem participacio na gestao dos negdbcios da
SCP, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante ao sbcio ostensivo. A SCP ndo adquire
personalidade juridica.

Pelo fato das operacoes da SCP serem a principal fonte de recursos do Grupo, seus resultados sao apresentados
diretamente na receita liquida e, considerando que a periodicidade de distribuicio dos resultados é
contratualmente estabelecida para o inicio do més subsequente a competéncia do resultado, a contrapartida se da
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diretamente no contas a receber. Conforme definido em Escritura Piblica, ap6s a apuracao do resultado contébil
da SCP sao feitos ajustes para determinacao do montante que sera recebido mensalmente pela Codemig como a
distribuicao de sua participagdo no resultado. Os ajustes realizados que impactarem a distribuicdo mensal dos
resultados a Codemig sio registrados como ativos ou passivos do Grupo contra a CBMM, conforme sua natureza.

A Escritura Ptblica que estabelece a SCP com a CBMM também introduziu a criacdo da Companhia Mineradora
do Pirocloro de Araxa - COMIPA, para qual Codemig e CBMM arrendaram seus direitos minerarios e cuja atividade
Unica € a lavra do ni6bio na regido de Araxa/MG e a venda do minério extraido. De acordo com a Escritura Ptblica
e com o Estatuto Social da COMIPA, sua atividade exploratéria possui como tnica cliente a SCP, conduzida pela
socia ostensiva CBMM. A Escritura Puablica é de 1972 e tem prazo de vigéncia contratual de 30 anos, renovaveis
por outros 30. Em 2002 houve uma primeira renovagéo, que se encontra atualmente em vigor, e portanto sua
vigéncia vai até 2032.

Cessio dos direitos creditorios do Estado de MG sobre os dividendos da Codemig e projeto de lei
de privatizacio da Codemig

Em 09 de outubro de 2019, foram enviados pelo Governo de Minas a ALMG trés novos Projetos de Lei, dos quais
dois abrangem a Codemig, o PL 1.203/19 e o PL 1.205/19. O PL 1.203/19 autoriza a privatizacao e outras formas
de desestatizacdo da Companhia mediante i) alienagio de acGes de controle acionério, ii) abertura de capital, iii)
aumento de capital com rendncia ou cessao, total ou parcial de direitos de subscricao, iv) alienacao, arrendamento,
locacao, comodato ou cessao de bens e instalacgoes, v) dissolucdo ou desativacdo parcial de seus empreendimentos,
com a possibilidade de alienagdo de ativos, vi) extincdo ou cisdo, vii) concessao, parceria publico-privada,
permissao ou autorizacao de servigos publicos e viii) outros institutos legais que se fizerem necessarios.

A administracdo do Grupo estd acompanhando as movimentacoes que tramitam na ALMG do projeto de lei
1.203/19. O envolvimento do Grupo no andamento do mesmo é de esclarecimento de davidas que por ventura o
legislativo venha a apresentar.

Ja o PL 1.205/19 que dispoe sobre a cessdo onerosa de direitos creditérios de titularidade do Estado de Minas
Gerais em caréter definitivo oriundos da Companhia a terceiros, sejam eles pessoas juridicas de direito privado ou
fundos de investimento, foi aprovado na forma da lei estadual 23.477, de 05 de dezembro de 2019. As
possibilidades de crédito enumeradas pela lei foram dividendos e juros sobre capital proprio devidos ao Estado de
Minas Gerais, em decorréncia de sua posicao de titular de 49% do capital social da Codemig. A lei limita o prazo
dos direitos creditérios a serem cedidos até 31 de dezembro de 2032 e isenta o Estado de Minas Gerais de qualquer
responsabilidade ou coobrigacio pela solvéncia dos direitos creditorios a serem cedidos ou dos devedores de tais
direitos. Ainda é importante salientar que a lei determinou que o quadro societario da Codemig nao podera ser
alterado até 31 de dezembro de 2032, mantendo a participacao do Estado em 49% e da Codemge de 51%, bem
como a manutencao dos fluxos de recursos oriundos dos direitos creditorios na mesma proporc¢ao da participacao
societaria. Além disso, a Lei Estadual 23.477/19 determinou que a Codemge tem prioridade na assunc¢ao das
atividades de desenvolvimento econémico em detrimento da Codemig, uma vez que ambas possuem o mesmo
objeto social, e que a Codemig somente podera executar atividades fora do negécio de nibbio com aprovacao
legislativa e com a anuéncia de ambos os sdcios.

Depois de avaliar algumas alternativas de captacao de recursos, o Estado de Minas Gerais optou por estruturacao
mediante oferta de cotas de um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, a qual sera o detentor de direitos
creditorios representados pelos dividendos e juros sobre capital proprio aos quais o Estado de Minas Gerais faz jus
pelas acoes preferencias que detém (49% do total de agbes preferenciais).
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Desta forma, transferido o direito de receber o valor correspondente a tais dividendos, a Codemig passa a ser
devedora em relacdo aos dividendos de tais acGes preferenciais nao mais do Estado de Minas Gerais (cedente),
mas ao FIDC (cessionario).

A inclusio da Codemig como anuente do Contrato de Cessao de Direitos Creditdrios é necesséria para garantir ao
mercado que os dividendos serdo pagos ao investidor.

Aprovacio das demonstracoes financeiras

A emissdo destas demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da Codemge foi aprovada pela
administracdo da Companhia em 27 de marco de 2020.

Base de preparaciao

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil (“BR GAAP”) que compreendem aquelas incluidas na legislacao societaria brasileira e os
pronunciamentos, a orientagdes e as interpretacoes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis
(CPC) e referendados pelo Conselho Federal de Contabilidade por meio das Normas Brasileiras de Contabilidade.

As demonstrages financeiras compreendem as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e
evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracio na sua gestao.

Conforme apresentado na nota 1 (a), considerando a criacdo da Codemge em 31 de janeiro de 2018, essas
demonstracoes foram elaboradas considerando para fins de anélise comparativa o periodo de 11 meses findos em
31 de dezembro de 2018 uma vez que este seria o periodo de existéncia da Companhia durante o exercicio de 2018.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras estao apresentadas na
nota 2.5.

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, em alguns
casos, certos ativos e passivos financeiros sao ajustados para refletir a mensuracao ao valor justo.

A preparacao de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
periodo de julgamento por parte da administracdo do Grupo no processo de aplicacao das politicas contabeis do
Grupo. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas
quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstragoes financeiras, estao divulgadas nas notas 2.6
e2.7.

A administracdo, durante o seu processo decisorio e de anélise da operagio, nao distingue os segmentos de negbcio
que compoem o Grupo. Considerando seu papel essencial como fomentador de atividades econdémicas no Estado
de Minas Gerais, logo seus resultados operacionais nao influenciam os recursos que serdo alocados em cada
segmento e sua avaliacao de desempenho.

Operacoes descontinuadas: Conclusao Projeto Voe Minas Gerais

O Voe Minas Gerais, Projeto de Integracao Regional — Modal Aéreo, foi uma iniciativa do Governo do Estado, por
meio da Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais (Codemge) em parceria com a Secretaria de Estado de
Infraestrutura e Mobilidade — SEINFRA (a época SETOP), lancada em agosto de 2016. O projeto oferecia voos
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entre Belo Horizonte e cidades do interior do Estado com o objetivo de fomentar os negocios regionais, desenvolver
o turismo e permitir acesso rapido a eventos e servigos. As viagens eram realizadas em avides de pequeno porte,
modelo Cessna Grand Caravan 208 B, homologados pela Agéncia Nacional de Aviacao Civil (ANAC) para o
transporte de até nove passageiros.

O Voe Minas Gerais foi descontinuado pela Codemge a partir de 30 de junho de 2019 ap6s uma avaliacdo dos
projetos em andamento, buscando melhorias e o adequado atendimento ao povo mineiro. A decisdo pelo
encerramento da iniciativa levou varios fatores em consideracao na anélise, entre eles a realidade financeira atual
do Estado e o valor de subsidio demandado pelo projeto para sua operacao.

O resultado do projeto nas demonstragoes em analise est4 apresentado a seguir:
Controladora e consolidado

Exercicio Onze meses

findo em findos em

Demonstracio do resultado 31/12/2019 31/12/2018

Receita liquida 2.620 4.120

Custo dos servicos prestados (6.635) (11.900)

Lucro bruto (4.015) (7.780)
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (239) (206)

(239) (206)

Lucro antes do resultado financeiro (4.254) (7.986)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 137 89

Despesas financeiras (28) (71)

109 18

Prejuizo do exercicio (4.145) (7.968)

2.1 Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de janeiro de 2019 e nio
tiveram impactos materiais para o Companhia:

e IFRS16/CPC 06(R2) - "Arrendamentos”: com essa nova norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer
o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos
de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais de acordo com o critério anterior, podendo ficar fora
do escopo dessa nova norma determinados contratos de curto prazo ou de baixo valor. Os critérios de
reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos.

Como a Companhia nao possui contratos de arrendamento como arrendatiria, e como ndo ocorreram
alteracOes significativas nas praticas contabeis de arrendadores, a administragdo nao identificou impactos
relevantes da adocao desta norma em suas demonstracoes.

e IFRIC 23/ICPC 22 - "Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre a Renda": essa interpretacgao esclarece
como mensurar e reconhecer ativos e passivos de tributos sobre o lucro (IR/CS) correntes e diferidos, a luz
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do IAS 12/CPC 32, nos casos em que ha incerteza sobre tratamentos aplicados nos calculos dos respectivos
tributos. A administracdo avaliou os principais tratamentos fiscais adotados pela Companhia nos periodos
em aberto sujeitos a questionamento pelas autoridades tributarias e concluiu que nao ha impacto significativo
a ser registrado nas demonstragoes financeiras. As estimativas criticas da administracdo, bem como os
principais passivos contingentes relacionadas a tratamentos fiscais incertos de tributos sobre o lucro estao
divulgados nas notas 2.5 e 27, respectivamente.

As normas elencadas a seguir foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 12 de janeiro de 2019,
mas nao tiveram impactos materiais para a Companhia:

Norma

Principais alteracoes

Aprimoramento
anual Ciclo 2015-
2017

Alteracbes no IAS
19/CPC 33 -
"Beneficios a
Empregados"

Alteracbes no IAS
28 - "Investimento
em coligada,
controlada e
empreendimento
controlado em
conjunto”
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IAS 12/CPC 32 - "Tributos sobre o Lucro" - esclarece que os efeitos tributarios (impostos
sobre a renda) sobre distribui¢oes de dividendos relacionados a instrumentos financeiros
classificados no patriménio liquido, devem seguir a classificacao das transacées ou eventos
passados que geraram os lucros distribuiveis. Este requerimento ¢é aplicavel para todos os
efeitos de imposto de renda relacionadas a dividendos, incluindo distribuicoes cujos
tratamentos contdbeis sejam similares a dividendos, como exemplo: juros sobre capital
proprio.

IAS 23/CPC 20 - "Custos de Empréstimos": a alteracao esclarece que, se um empréstimo
especifico permanecer em aberto apds o correspondente ativo qualificavel estar pronto para
0 uso ou venda (conforme o caso), ele se tornara parte dos empréstimos gerais para fins de
determinacao dos custos de empréstimos elegiveis para capitalizacdo em outros ativos
qualificaveis, para os quais nao existam empréstimos especificos.

IFRS 3/CPC 15 - "Combinacao de Negbcios": esclarece que a obtencao de controle sobre um
negdbcio que anteriormente era uma operacao conjunta (sob IFRS 11) da adquirente, é uma
combinacido de negbcios em estagios (step-acquisition). Dessa forma, a adquirente deve
remensurar a participacao anteriormente detida na operacdo conjunta ao valor justo, na
data da aquisicdo.

IFRS 11/CPC 19 - "Negocios em Conjunto”: esclarece que, quando uma entidade obtém o
controle conjunto de um negbcio que é uma operagdo conjunta, ela nao remensura as
participacOes anteriormente detidas nessa operacgio conjunta.

A alteracgdo especifica que, quando ocorrer um evento de alteracao, reducao ou liquidacao
de um plano de beneficio definido, a entidade deve atualizar as premissas anteriormente
utilizadas e remensurar o custo de servico corrente e os juros liquidos pelo periodo
remanescente, ap6s as modificacoes.

IAS 28 - "Investimento em coligada, controlada e empreendimento controlado em
conjunto." O IFRS 9 exclui de seu escopo participacGes societirias em coligadas e
empreendimentos conjuntos, os quais sao contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial de acordo com o IAS 28. A alteracdo ao IAS 28 esclareceu que a referida
exclusao de escopo no IFRS g se aplica apenas aos elementos dos investimentos que forem
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. Dessa forma, a contabilizagio de
instrumentos financeiros de longo prazo com uma coligada ou joint venture que, em
substancia, fazem parte do investimento liquido nessas investidas, mas para os quais o
método de equivaléncia patrimonial nao se aplica, deve seguir os requerimentos do IFRS 9.
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Bases de consolidaciao

As demonstracoes financeiras consolidadas compreendem as demonstracoes financeiras da Companhia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2019. O controle é obtido quando o Grupo estiver exposto ou tiver direito a
retornos variaveis com base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por
meio do poder exercido em relagio & investida.

Especificamente, o Grupo controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e poder em relagdo a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual capacidade de dirigir as
atividades pertinentes da investida);

e exposicdo ou direito a retornos variveis com base em seu envolvimento com a investida; e

e acapacidade de usar seu poder em relacio a investida para afetar os resultados.

Geralmente, ha presuncdo de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle. Para dar suporte a essa
presuncao e quando o Grupo tiver menos da maioria dos direitos de voto ou semelhantes de uma investida, o
Grupo considera todos os fatos e circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma investida,
inclusive:

e 0 acordo contratual com outros detentores de voto da investida;
e direitos originados de acordos contratuais; e

e o0s direitos de voto e os potenciais direitos de voto da Companhia.

O Grupo avalia se exerce controle ou nao de uma investida se fatos e circunstancias indicarem que ha mudancas
em um ou mais dos trés elementos de controle. A consolidacdo de uma controlada tem inicio quando o Grupo
obtiver controle em relacao a controlada e finaliza quando o Grupo deixar de exercer o mencionado controle. Ativo,
passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada durante o exercicio sdo incluidos nas demonstracoes
financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver controle até a data em que o Grupo deixar de
exercer o controle sobre a controlada.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes sao atribuidos aos acionistas controladores e aos
nao controladores do Grupo, mesmo se isso resultar em prejuizo aos acionistas nao controladores. Quando
necessario, sao efetuados ajustes nas demonstracoes financeiras das controladas para alinhar suas politicas
contabeis com as politicas contabeis do Grupo. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas, despesas e fluxos
de caixa do mesmo grupo, relacionados com transacoes entre membros do Grupo, sdo totalmente eliminados na
consolidagio.

A variagdo na participac¢ao societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, é contabilizada como
transacgao patrimonial.

Se o Grupo perder o controle exercido sobre uma controlada, é dada baixa nos correspondentes ativos (inclusive
agio), passivos, participacdo de nao controladores e demais componentes patrimoniais, ao passo que qualquer
ganho ou perda resultante é contabilizado no resultado.

As demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo incluem:
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% participacio
Investidas Principal atividade 2019
Controladas
CODEMIG - Cia Desenvolvimento Econémico de MG  Invest.na SCP com CBMM 51
CODEPAR - Codemge Participagoes Invest. em parcerias de desenvolvimento 100
Investimentos
Coligadas

Coligada é uma entidade sobre a qual o Grupo exerce influéncia significativa. Influéncia significativa é o poder de
participar nas decisOes sobre politicas operacionais da investida, nao sendo, no entanto, controle ou controle
conjunto sobre essas politicas.

As contraprestagoes efetuadas na apuracio de influéncia significativa ou controle conjunto sdo semelhantes as
necessarias para determinar controle em relagio as subsidiarias.

Os investimentos do Grupo em suas coligadas sdo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada é reconhecido inicialmente ao
custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das variac6es na participacdo do
Grupo no patrimonio liquido da coligada a partir da data de aquisicao.

A demonstracao do resultado reflete a participagdo do Grupo nos resultados operacionais das coligadas. Eventual
variacdo em outros resultados abrangentes dessas investidas é apresentada como parte de outros resultados
abrangentes do Grupo. Adicionalmente, quando houver variagdo reconhecida diretamente no patriménio da
coligada, o Grupo reconheceré sua participacdo em quaisquer variagoes, quando aplicavel, na demonstraciao das
mutagoes do patrimonio liquido. Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de transacoes entre o Grupo e as
coligadas sao eliminados em proporcao a participacao na respectiva coligada.

As demonstracoes financeiras das coligadas sao elaboradas para o mesmo exercicio de divulgacao que o do Grupo.
Quando necessario, sao feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem alinhadas com as da Companhia.
Independentemente disso, a defasagem méaxima entre as datas de encerramento das demonstragées da coligada e
do Grupo nao sera superior a dois meses.

Ap6s a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, o Grupo determina se é necessario reconhecer perda
adicional do valor recuperavel sobre o investimento do Grupo em suas coligadas. O Grupo determina, em cada
data de fechamento do balanco patrimonial, se ha evidéncia objetiva de que o investimento nas coligadas sofreu
perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, o Grupo calcula o montante da perda por redugio ao valor
recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel das coligadas e o valor contabil e reconhece a perda na
rubrica “Resultado com participagoes societarias”, na demonstracao do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, o Grupo mensura e reconhece qualquer investimento retido ao

valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da coligada, no momento da perda de influéncia significativa,
e o valor justo do investimento retido e dos resultados da alienacao serdo reconhecidos no resultado.
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()  Agio

O agio (gooduwill) resulta da aquisicao de participacdo em coligadas e representa o excesso da contraprestacao
transferida se comparado a participagdo no valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis da investida.
Caso o total da contraprestacio transferida seja menor do que a participacao no valor justo dos ativos liquidos da
coligada adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente na demonstracao do
resultado.

(o) Quadro resumo das Controladas e Coligadas e participacoes

Nos exercicios apresentados o Grupo detinha participagdo nos seguintes investimentos:

2.4

% participacio
Investidas Principal atividade 2019 2018
Controladas
CODEMIG - Cia Desenvolvimento Invest.na SCP com CBMM 51 70
Econdmico de MG
CODEPAR - Codemge Participagoes Invest. em parcerias de desenvolvimento 100 100
Coligadas
COMIPA - Cia. De Mineracao Pirocloro de Mineracao de nidbio 51 51
Araxa
IAS — Industria de Aviacao e Servicos Mecanica aeroespacial 15 15
Helibras — Helicopteros do Brasil Aeroespacial 16 16
Arqia Telecomunicag¢oes movel - 43
Datora Participacoes Telecomunicagoes 23 -
Biotech Town Biotecnologia 49 49
Companhia Brasileira de Litio — CBL Mineracao de litio e producao de 33 33
compostos quimicos
SCP Agua Mineral Envase e comercializacdo de dgua 51 51
mineral
Fundos de investimento
FIP Aerotec Aeroespacial e manufaturas aditivas e 90 90
avancadas
FIP Seed for Science Capital semente em biotecnologia, 10 10
nanotecnologia, internet das coisas e
materiais avancados
FIP Biotec Biotecnologia e ciéncias da vida 74 74
Funcine Indtstria cinematografica 95 95

Classificacao corrente versus nao corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balanco patrimonial com base na classificagao circulante/nao circulante.
Um ativo é classificado no circulante quando:

se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;
for mantido principalmente para negociacao;

se espera realiza-lo dentro de 12 meses apos o periodo de divulgacao; ou
caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricoes quando a sua troca ou seja utilizado para liquidar

um passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacao.

Todos os demais ativos sao classificados como nfo circulantes.
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Um passivo é classificado no circulante quando:

se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;

for mantido principalmente para negociacao;

se espera liquida-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgacao; ou

nao ha direito incondicional para diferir a liquida¢ao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de
divulgacao.

O Grupo classifica todos os demais passivos no nao circulante.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao classificados no ativo e passivo néo circulante.
Resumo das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancarios e outros investimentos de curto prazo e alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com um insignificante risco de mudanca de valor.

Ativos financeiros

(b.1) Reconhecimento e mensuracio

Um ativo financeiro ou passivo financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo acrescido, desde que nao seja
um item mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sao diretamente atribuiveis
a sua aquisicao ou emissao.

Para todos os ativos financeiros que rendem juros a receita é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva,
que desconta exatamente os recebimentos futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento
financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo financeiro.
A receita de juros € incluida na rubrica receita financeira, na demonstragao do resultado.

(b.2) Classificacao de ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado por custo amortizado, valor justo
por meio de outros resultados abrangentes - VJORA ou valor justo por meio do resultado - VJR.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as condigoes a seguir:
e 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negbcios com o objetivo de coletar fluxos de caixa contratuais; e
e 0stermos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa que sao apenas
pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.
Um ativo financeiro é mensurado no VJORA somente se satisfizer ambas as condigGes a seguir:
e 0 ativo é mantido dentro de um modelo de negbcios cujo objetivo é alcancado tanto pela coleta de fluxos de
caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e

e 0s termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que representam
pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.
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Todos os outros ativos financeiros sdo classificados como mensurados ao VJR.

Além disso, no reconhecimento inicial, o Grupo pode irrevogavelmente designar um ativo financeiro, que satisfaca
0s requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao VJORA ou mesmo ao VJR. Essa designacao possui o
objetivo de eliminar ou reduzir significativamente um possivel descasamento contabil decorrente do resultado
produzido pelo respectivo ativo.

(b.3) Reducio ao valor recuperavel

O Grupo aplica a abordagem simplificada para registrar provisoes para perdas estimadas de crédito, permitindo o
uso da provisao de perda esperada ao longo da vida 1til para todas as contas a receber e ativos relacionados a
contratos com clientes.

O monitoramento do risco de crédito dos clientes é efetuado trimestralmente considerando opiniao de empresas
especializadas sobre as areas de atuagdo do Grupo, dados histéricos e avaliacao do desempenho financeiro de
clientes, principalmente a SCP. Considerando a CBMM como seu principal cliente, ressalta-se que tal avaliacao
ndo registrou qualquer saldo de perdas esperadas do contas a receber junto a CBMM. Para os demais contas a
receber, o Grupo avaliou, por meio das metodologias de avaliacdo disponiveis retro mencionadas registrou um
impairment do contas a receber de R$12.476, dos quais R$8.885 ja estavam reconhecidos pela Codemig
anteriormente a Cisao. Outros detalhes sobre o cilculo da estimativa estao na nota 2.5 (b) e na nota 7.

No que se refere ao caixa e equivalentes de caixa, também sujeitos aos requisitos de impairment do IFRS 9 / CPC
48, a perda de valor recuperavel identificada foi imaterial.

Estoque de imoéveis a comercializar

Representam terrenos e edificacées com intencao de venda pelo Grupo. Estio registrados pelo seu custo de
aquisicao e na medida em que sdo alienados compdem o resultado nos custos de iméveis vendidos na parcela do
custo que foi alienada. Tais ativos sdo representados substancialmente pelos distritos industriais advindos da
incorporagdo da Companhia de Distritos Industriais de Minas Gerais — CDI no momento de cria¢do da Codemig,
e posteriormente cindidos da Codemig na criacao da Codemge.

Sdo avaliados ao custo histérico ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. O valor realizavel liquido
corresponde ao preco de venda no curso normal dos negdcios, menos os custos estimados de conclusio, se em
andamento, e os custos estimados necessarios para a realiza¢ao da venda.

A politica de provisao para redugio ao valor recuperavel considera a intencdo da administracao de venda dos
terrenos e distritos industriais. Quando nao ha intencdo de comercializacdo, o valor contabil do ativo é
integralmente provisionado para perda. Somente ha reversao do valor provisionado quando é realizada venda ou
doacao pelo Grupo.
Depésito judicial

Os depositos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo em conta bancéria vinculada a processo judicial,
sendo realizados em moeda corrente e com o intuito de garantir a liquidacdo de potencial obrigagio futura.
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Contas a receber

Os recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinéaveis e nao cotados em um
mercado ativo. Os recebiveis do Grupo sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método de juros
efetivos, deduzidas por eventuais perdas por reducao ao valor recuperavel.

Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos néao financeiros

A administrac¢ao revisa o valor contabil liquido dos ativos em conformidade com a politica do Grupo, podendo ser
avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados indicativos internos ou externos que
impactem na sua mensuracdo. Anualmente é feita uma avaliacdo interna do Grupo, como determinado pela sua
politica, com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas, o Grupo revisa o valor recuperavel do ativo individual ou da unidade geradora de caixa que tal ativo
faz parte, e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperével.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior valor
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital do Grupo. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo,
ou no preco da transacao mais recente com ativos semelhantes.

O seguinte critério é também aplicado para avaliar perda por reducao ao valor recuperavel de ativos especificos:
Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

Teste de perda por redugao ao valor recuperavel de agio é feito anualmente, com periodicidade especifica a cada
investimento, ou quando circunstancias indicarem perda por desvalorizagao do valor contabil.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relacao a perda por reducdo ao valor recuperavel
anualmente, realizado em época do ano especifica a cada ativo, mas no mesmo periodo do ano anterior,
individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem
perda por desvalorizacdo do valor contabil.

Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcao, deduzido dos impostos compensaveis
quando aplicavel, liquido de depreciacdo acumulada e perdas acumuladas por perda por reducdo ao valor

recuperavel, se houver.

A depreciacao é calculada com base no método linear ao longo das vidas tteis estimadas dos ativos conforme a
seguir apresentado:
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Prédios e benfeitorias 26 a 80 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entro o valor liquido de venda e o valor contébil do ativo) é incluido na demonstracao do resultado no exercicio
em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacio sdo revistos em conformidade com a politica
do Grupo, e pode ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados indicativos internos
ou externos que impactem na vida ttil do bem. Havendo alteracdo da vida 1til estad é ajustada de forma
prospectiva.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento
inicial. Ap6s o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacao
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos
de desenvolvimento reconhecidos como ativo, nao sao capitalizados, e o gasto é refletido na demonstracao do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida 1til de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdmica e avaliados em relacao a
perda por reducido ao valor recuperavel sempre que houver indicacao de perda de valor econémico do ativo. O
periodo e o método de amortizacao para um ativo intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final
de cada exercicio social. Mudancas na vida ttil estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos
futuros desses ativos sao contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método de amortizagao, conforme o
caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstracao do resultado na categoria de despesa consistente com a utiliza¢ao do ativo
intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sao amortizados, mas sao testados anualmente em relacio a perdas
por reducdo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida
util indefinida é revisada anualmente para determinar se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrario,
a mudanca na vida 1til de indefinida para definida é feita de forma prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sio mensurados como a diferenca entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracio do resultado no momento da
baixa do ativo.

Custos de pesquisa e desenvolvimento

Os gastos com pesquisas sao registrados como despesas quando incorridos, e os gastos com desenvolvimento
vinculados a inovacgoes tecnologicas dos produtos existentes sao capitalizados, se tiverem viabilidade tecnolégica
e econdmica, e amortizados pelo periodo esperado de beneficios dentro do grupo de despesas operacionais.

Os custos de desenvolvimento de um projeto especifico sdo reconhecidos como ativo intangivel sempre que se
puder demonstrar: (a) a viabilidade técnica de concluir o ativo intangivel da forma que estara disponivel para uso
ou venda; (b) a intencido de concluir o ativo e a habilidade de usar ou vender o ativo; (c) como o ativo gerara
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beneficios econdmicos futuros; (d) a disponibilidade de recursos para concluir o ativo; e (e) a capacidade de avaliar
de forma confiavel os gastos incorridos durante a fase de desenvolvimento.

Apbs o reconhecimento inicial, o ativo é apresentado ao custo menos amortizacdo acumulada e perdas de seu valor
recuperavel. A amortizacao é iniciada quando o desenvolvimento é concluido e o ativo encontra-se disponivel para
uso, pelo periodo dos beneficios econémicos futuros. Durante o periodo de desenvolvimento, o valor recuperavel
do ativo também ¢é testado anualmente.

Provisoes

Provis6es sdo reconhecidas quando o Grupo: (i) tem uma obrigacao presente (legal ou nao formalizada) em
consequéncia de um evento passado; (ii) é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e (iii) uma estimativa confiavel do valor da obrigac¢ao possa ser feita. Quando o Grupo espera que o valor
de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro, o
reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracao do resultado, liquida de qualquer reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisdes sdo descontadas utilizando uma taxa
corrente antes dos impostos que reflete, quando adequado, os riscos especificos ao passivo. Quando for adotado
desconto, 0 aumento na provisdo devido a passagem do tempo é reconhecido como custo de financiamento. As
principais provisoes reconhecidas nas demonstragoes financeiras da Companhia sio suas contingéncias.

Beneficios pos-aposentadoria

O Grupo patrocina o plano CODEMIG PREV, administrado e executado pela Fundacgio Libertas de Seguridade
Social — LIBERTAS, estruturado na modalidade de contribuicio definida, o qual requer que contribuicées sejam
feitas a fundos administrados separadamente dos fundos proprios do Grupo. O referido plano foi aprovado pelo
o6rgao governamental competente em 01 de outubro de 2013, tendo seu inicio operacional ocorrido em 01 de
novembro de 2013.

Todos os beneficios oferecidos pelo plano CODEMIG PREV estao estritamente ligados ao saldo de contas
acumulado pelo participante, em virtude das contribuicoes vertidas por estes e pela Codemge (patrocinadora).

Tendo em vista que a modalidade do plano de beneficios é contribuicao definida, o reconhecimento da obrigagao
deste plano é direto, ndo sendo necesséario realizar calculos, devendo as contribuicGes realizadas no exercicio serem
reconhecidas como despesas com pessoal. O valor que o Grupo contribuiu para o plano no exercicio findo em 31
de dezembro de 2019 foi de R$2.277 (R$2.231 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018). As contribuicoes
do Grupo para planos de beneficios de contribuicdo definida sao debitadas a demonstracdo de resultados no
periodo a que as contribuicoes se referem.

Reconhecimento de receita

A receita, ap6s adocao do IFRS 15/CPC 47, é reconhecida quando o controle de um bem ou servigo € transferido a
um cliente, assim, o principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios.

Para o reconhecimento da receita, o Grupo adotou os seguintes procedimentos:
(a) identificacdo do contrato com o cliente;
(b) identificacao das obrigac6es de desempenho no contrato;
(c) determinacao do prego da transacao;
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(d) alocacdo do preco da transacio; e por fim,
(e) reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obrigacio de desempenho for cumprida.

Participacao na SCP com a CBMM

A receita é reconhecida, conforme contrato firmado entre a Codemig e a CBMM, quando o direito da Codemig de
receber o pagamento decorrente do lucro sobre a operacao da SCP for mensurado e informado pela CBMM, sécia
ostensiva da SCP, o que ocorre usualmente em bases mensais.

O contrato que constitui a SCP ainda determina que o pagamento dos tributos sobre o lucro ocorra apenas no
momento da sua exigibilidade, que é pago em sua substancialidade pela CBMM em janeiro do exercicio seguinte a
sua apuracao. A fim de fazer a representacio fidedigna do resultado da SCP os tributos sobre o lucro da SCP sao
reconhecidos no momento em que incorrem, e reduzem o valor da receita bruta da SCP. Para conciliagio da receita
da SCP e seus tributos incidentes na SCP, vide nota 21.

Tributos sobre a renda
Imposto de renda e contribuicio social

Ativos e passivos tributarios correntes sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de impostos e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco no pais em que o Grupo opera e gera receita
tributavel.

Imposto de renda e contribuicio social correntes e diferidos relativos a itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administracdo periodicamente avalia a posicao
fiscal das situagoes nas quais a regulamentacao requer interpretacao e estabelece provisoes quando apropriado.

Tributos diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos
e seus valores contabeis. Tributo diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias
temporérias, exceto:

e quando o tributo diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacao que nao é uma combinacdo de negocios e, na
data da transacio, nao afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

e sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, tributos diferidos
ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferengas temporarias sejam
revertidas no futuro proéximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam
ser utilizadas.

O valor contabil dos tributos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensao em que
nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario
diferido venha a ser utilizado. Tributos diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balanco e sao
reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirao que os ativos
tributérios diferidos sejam recuperados.
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O Grupo, na revisao de seus ativos fiscais diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, entende que tal cenario nao
sera revertido em um futuro préximo, de modo que o ativo gerado de tal beneficio fiscal nao se encontra
apresentado em suas demonstragoes.

Tributos diferidos ativos e passivos sao mensurados a aliquota dos tributos que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo ser4 realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas tributarias (e lei tributaria) em vigor
na data do balango.

Tributo diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido também é reconhecido no
patrimonio liquido, e ndo na demonstracgao do resultado. Itens de tributo diferido sao reconhecidos de acordo com
a transagdo que originou o tributo diferido, no resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Tributos diferidos ativos e passivos sao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal, e os tributos diferidos sdo relacionados a mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragées financeiras do Grupo sido mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdémico no qual o Grupo atua ("a moeda funcional”). As demonstragoes financeiras estdao
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional do Grupo e, também, sua moeda de apresentacao.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro. As principais premissas relativas a fontes
de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balango,
envolvendo risco significativo de causar um ajuste no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, estao demonstradas a seguir:

Taxas de vida util do ativo imobilizado

A depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear de acordo com a vida 1til dos bens. A vida util
é baseada em laudos de empresas contratadas e especialistas do Grupo, que sdo revisados regularmente. A
administracao acredita que a vida 1til esteja corretamente avaliada e apresentada nas demonstracoes financeiras.

Custos de desenvolvimento

Custos de desenvolvimento sao capitalizados de acordo com a pratica contabil descrita na nota 2.5 (h). A
capitalizacdo inicial de custos é baseada no julgamento da administracdo de que a viabilidade tecnolégica e
econdmica sera confirmada, geralmente quando um projeto de desenvolvimento de produto tenha alcangado um
determinado ponto seguindo um modelo estabelecido de gestdo de projeto. Ao determinar os valores a serem
capitalizados, a administracdo adota premissas sobre a geracao futura de caixa esperada do projeto, taxas de
desconto a serem aplicadas e o periodo esperado dos beneficios. Em 31 de dezembro de 2019, o valor contabil dos
custos de desenvolvimento capitalizados era de R$26.707. Vide nota 15.

Provisoes para riscos litigiosos

O Grupo reconhece provisao para causas litigiosas. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquias das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevincia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos especialistas internos e externos.
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Agio pago por expectativa de rentabilidade futura

O reconhecimento do agio pago por expectativa de rentabilidade futura em coligadas est4 em consonancia com a
nota 2.2 (a). A metodologia utilizada para os testes de impairment foi a de fluxo de caixa descontado. Os testes
consistem na andlise da rentabilidade dos investimentos, avaliando os resultados apurados das investidas e as
projecoes de orcamentos dos anos futuros disponibilizados pela administracao de cada investida.

Na elaboracao dos testes do valor recuperavel dos ativos do Grupo, foram consideradas premissas especificas
relativas aos fluxos operacionais e de investimento de cada uma das empresas, que variam de acordo com a
realidade de demanda dos seus mercados, taxas de utilizacdo da capacidade instalada, necessidade de
investimentos, oportunidade de otimizacdo, entre outros fatores. Essas premissas relativas as projecoes
operacionais refletem as perspectivas e iniciativas contidas nos planos de negécios de cada investida.

A expectativa de evolucdo da receita das investidas é assim apresentada:
Variacio anual da receita liquida

Empresas 2019 2020 2021 2022 2023
CBL 10,1% 11,5% 2,8% 2,8% 2,8%
IAS 40,00% 29,3% 19,7% 16,8% 1,4%
Helibras 4,3% 4,9% 3,5% 4,2% 4,4%
Datora Participacdes 32,1% 97,6% 11,1% 12,1% 13,5%

Em relacdo aos custos e despesas, foi considerado um crescimento nominal com base na taxa de inflagdo e no
aumento das vendas para os proximos anos.

Variacio anual dos custos e das despesas

Empresas 2019 2020 2021 2022 2023
CBL 26,8% 10,9% 2,8% 2,8% 2,8%
IAS 53,8% 11,0% 19,4% 17,0% 1,3%
Helibras 7,3% 12,3% 1,6% 3,0% 3,4%
Datora Participacoes 20,3% 97,2% 10,8% 11,8% 13,2%

A taxa de desconto utilizada foi calculada, entre outros fatores, com base na taxa livre de risco, risco pais, prémio
de tamanho e o beta do setor. Também é levada em consideracio a estrutura de capital atual de cada uma das
investidas, bem como a carga tributaria aplicivel no capital de terceiros. A taxa de desconto real utilizada foi entre
de 9,11% e 9,84% a.a.

O periodo de tempo utilizado para a elaborac¢ao do fluxo de caixa foi de 5 anos uma vez que este € o periodo utilizado
pelo Grupo para sua modelagem financeira e consequentes projecoes de longo prazo, adicionado um valor de
perpetuidade sem crescimento real para todas as unidades geradoras de caixa das investidas. Vide nota 13.2.

Julgamentos criticos na aplicacao das politicas contabeis
A preparacdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas do Grupo requer que a administracio faca
julgamentos criticos e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,

e as respectivas divulgacoes, bem como as divulgagoes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes
financeiras. Os principais julgamentos criticos na aplicacdo das politicas contabeis estao apresentados a seguir:
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Tributos diferidos

Tributo diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que seja provavel
que haja lucro tributéavel disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administragdo é requerido para determinar o valor do tributo diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscais futuras.

Assim, considerando que a Codemge tem sua origem na cisao parcial da Codemig, na condi¢ao de cindenta podera
utilizar prejuizos fiscais, apurados na cindida, proporcional ao percentual do patrimdnio vertido no evento
especial, para reducao dos tributos a pagar apurados em periodos futuros. Ainda, a Companhia apresentou, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, prejuizo fiscal acumulado no valor de R$327.708. Entretanto a
Companhia nio possui expectativa de lucros tributaveis em um futuro préximo.

Caso a Companhia tivesse uma expectativa de lucro fiscal nos exercicios futuros, um ativo diferido seria
reconhecido na proporcao de 34% (aliquota tributéria vigente) de 30% dos lucros projetados (limite de utilizacao
de prejuizos fiscais), conforme beneficio fiscal vigente, capazes de utilizar os prejuizos fiscais constituidos nesse
exercicio e aqueles oriundos da Cisdo. Dessa maneira a administracao julgou que tais ativos diferidos nao deveriam
ser reconhecidos. Para conciliacio da taxa efetiva dos tributos sobre o lucro, vide nota 27.

A auséncia de expectativa de resultado tributavel futuro deve-se ao fato de que a principal receita do Grupo é
tributada no 4mbito da SCP com a CBMM e, consequentemente, é excluida para fins de apuracao do lucro real da
Codemig, enquanto a principal receita da Companhia é advinda da equivaléncia patrimonial da Codemig, que por
sua vez nao é tributavel pela legislacao atual. No julgamento da administracao, avaliando suas despesas tributaveis
atuais, nao hé expectativa de lucros tributaveis futuros em todas as empresas do Grupo.

Avaliacao do risco de crédito da CBMM

Baseado em relatério de especialistas de crédito, no histérico de 47 anos do contrato de SCP com a CBMM e no
desempenho financeiro recente da SCP, a administracao julgou que o risco de crédito do contas a receber é
irrelevante e consequentemente, embora entenda que conceitualmente o saldo de impairment devesse apresentar
uma perda estimada nos termos do IFRS g / CPC 48, a perda a ser registrada é imaterial no contexto destas
demonstrac6es financeiras.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

O Grupo participa de operagoes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os recursos
financeiros disponiveis gerados pelas operacoes. Os riscos associados a estes instrumentos sdo gerenciados por
meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabilidade e segurancga. A avaliacao destes ativos e passivos
financeiros em relacao aos valores de mercado é efetuada por meio de informacées disponiveis e metodologias de
avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacio dos dados de mercado e métodos de avaliagdo requerem
consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizacao mais adequado. Como consequéncia,
as estimativas apresentadas podem divergir se utilizadas hip6teses e metodologias diferentes.

O Grupo nio aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco. Os valores de mercado dos ativos e
passivos financeiros equivalem aos valores contabeis dos mesmos.

Conforme descrito abaixo, o Grupo estd exposto a diversos riscos financeiros inerentes a natureza de suas
operacoes: risco de liquidez e risco de crédito (concentracio).
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Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para cumprir com seus
compromissos em funcao de diferenca dos prazos de liquidacao de seus direitos e obrigagoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pela area financeira, de modo a
garantir que a geracao operacional de caixa e a captacao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes
para a manutencao do seu cronograma de compromissos, nao gerando riscos de liquidez para o Grupo.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros do Grupo que sao liquidados em uma base liquida pelo Grupo, por
faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data
contratual do vencimento.

Controladora
Menos de um Entre um e Entre dois e Total
ano dois anos cinco anos ota
Em 31 de dezembro de 2019
Contas a pagar 3.001 - - 3.001
Contas a pagar com partes relacionadas 19.511 19.511 49.539 88.561
Adiantamentos e caugoes recebidos 1.962 6 - 1.968
Em 31 de dezembro de 2018
Contas a pagar 4.874 - - 4.874
Contas a pagar com partes relacionadas 3.621 24.394 77.155 105.170
Adiantamentos e caugoes recebidos 2.728 77 - 2.805
Consolidado
Menos de Entreume Entredoise Acima de Total
um ano dois anos cinco anos  cinco anos
Em 31 de dezembro de 2019
Contas a pagar 544.300 18.437 27.402 - 590.139
Adiantamentos e caugoes recebidos 21.480 19.517 97.557 77.499 216.053
Em 31 de dezembro de 2018
Contas a pagar 431.434 16.553 32.771 - 480.758
Adiantamentos e caugdes recebidos 2.748 19.588 88.258 28.810 139.404

Risco de crédito - concentracio

O risco de crédito esta associado primariamente a operacdo da SCP em conjunto com a CBMM. A substancialidade
dos recursos do Grupo é oriunda dessa operacao e repassada pela CBMM, fato que gera um risco de concentragao.
Nao ha nenhum histérico de perdas registradas em contas a receber desde a constituicdo da Codemig derivados
dessa operacao. Os acordos firmados com a CBMM vém sendo honrados integralmente e tempestivamente.

Com relacgdo ao caixa e equivalentes de caixa, os mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em vista que a
maioria das aplicacoes € de liquidez diaria e estdo distribuidas entre institui¢Ges bancarias e financeiras solidas,
no julgamento da administracio, sob a regra de 30% de concentragdo maxima de recursos em uma Unica
instituicdo. A politica de aplicacdo do Grupo considera os principios da boa governanga, com vistas a obter o
melhor nivel de retorno em operagoes de baixo risco e sem caréncia ou com prazo de caréncia curto, tendo em vista
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o perfil de investimento conservador do Grupo e sua necessidade de liquidez.
Risco cambial

O Grupo nao possui operagoes, ativos ou passivos em moeda estrangeira, e por consequéncia, ndo estd exposta ao
cambio e suas oscilacoes. A SCP, por sua vez, possui operacoes em moeda estrangeira e seus impactos de cambio
impactam o Grupo eventualmente através do reconhecimento da equivaléncia patrimonial da SCP na Codemig. As
regras de distribuicao do resultado da SCP desconsideram o efeito de variagdo cambial.

Estimativa do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacgao organizada entre participantes do mercado na data de mensuragao, independentemente desse preco ser
diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de avaliacao. Ao estimar o valor justo de um ativo ou
passivo, o Grupo leva em consideracao as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado
levarem essas caracteristicas em consideracao na precificacao do ativo ou passivo na data de mensuracao.

Além disso, para fins de preparacao de relatorios financeiros, as mensuragoes do valor justo sdo classificadas nas
categorias Niveis 1, 2 ou 3, descritas a seguir, com base no grau em que as informacdes para as mensurages do
valor justo sdo observaveis e na importancia das informagoes para a mensuracao do valor justo em sua totalidade:

e informacOes de Nivel 1: sdo precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos aos quais a entidade pode ter acesso na data de mensuracao;

¢ informacoes de Nivel 2: sdo informacoes, que nao os pregos cotados incluidos no Nivel 1, observaveis para o
ativo ou passivo, direta ou indiretamente;

¢ informacoes de Nivel 3: sdo informac6es nao observaveis para o ativo ou passivo.

Controladora
31 de dezembro de 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
VJR
Titulos e valores mobiliarios - 144.094 - 144.094
VJORA
BDMG - - 176.249 176.249
Total do ativo - 144.094 176.249 320.343
31 de dezembro de 2018
Nivel1 Nivel2 Nivel3 Saldo total
Ativo
VJR
Titulos e valores mobiliarios - 31.301 - 31.301
VJORA
BDMG - - 170.388 170.388
Total do ativo - 31.301 170.388 201.689

33 de 72



4

Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo

VJR

Titulos e valores mobiliarios
VJORA

BDMG

FIP Aerotec

FIP Seed for Science
FUNCINE

FIP Biotec

Total do ativo

Ativo

VJR

Titulos e valores mobiliarios
VJORA

BDMG

FIP Aerotec

FIP Seed for Science

Total do ativo

Instrumentos financeiros por categoria

Classificacao por categoria de ativos e passivos financeiros ao valor contabil:

Ativos

Custo amortizado

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber

Contas a receber com partes relacionadas

Dividendos e JCP a receber

VJR
Titulos e valores mobiliarios
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Consolidado

31 de dezembro de 2019

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
- 572.931 - 572.931

- - 176.249 176.249

- 106.279 - 106.279

- 2 - 2

- 4.905 - 4.905

- 12.460 - 12.460

- 696.577 176.249 872.826
31 de dezembro de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
- 121.599 - 121.599

- - 170.388 170.388

- 36.739 - 36.739

- 43 - 43

- 158.381 170.388 328.769
Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
227.414 165.076 471.004 504.751
53.219 - 207.560 20.316
17.577 4.818 131.959 177.365
819 3.519 - 3.163
27.060 3.912 669 5.410
326.089 177.325 811.192 711.005
144.094 31.301 572.931 121.599
144.094 31.301 572.931 121.599
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Ativos

VJORA

BDMG

FIP Aerotec

FIP Seed for Science
FUNCINE

FIP Biotec

Total de instrumentos financeiros ativos
Passivos

Custo amortizado

Contas a pagar

Contas a pagar com partes relacionadas
Adiantamentos e caugoes recebidas
Dividendos a pagar

Total de instrumentos financeiros passivos

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e bancos (conta movimento)
Certificados de depositos bancarios — CDB

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

176.249 170.388 176.249 170.388

- - 106.279 36.739

- - 2 43

- - 4.905 -

- - 12.460 -

176.249 170.388 299.895 207.170
646.432 379.014 1.684.018 1.039.774

3.001 4.874 590.139 480.758

88.561 105.170 - -

1.968 2.805 216.053 139.404

69.116 3 95.114 4

162.646 112.852 901.306 620.166
Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
2.274 23.184 3.124 30.863
225.140 141.892 467.880 473.888
227.414 165.076 471.004 504.751

As aplicagoes financeiras de curto prazo referem-se a recursos aplicados em Certificados de Depo6sito Bancario ou
operacoes compromissadas, com liquidez imediata, sujeitas a risco insignificante de mudanca de valor, sendo
consideradas, portanto, equivalentes de caixa. O Grupo possui op¢do de resgate antecipado das referidas
aplicacOes financeiras, sem penalidade de perda de rentabilidade.

Estes instrumentos tiveram com remuneracao média 100,98% e 101,28% do Certificado de Deposito Interbancario
(CDI), individual e consolidado, respectivamente, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (100,72% e
100,90% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018).

Titulos e valores mobiliarios

Aplicagoes financeiras em CDB (i)
Fundos de investimento (ii)
Debéntures (iii)

Letras financeiras

Circulante
N3o circulante
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Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
41.163 - 155.573 -
144.094 31.301 542.812 97.118
- - 30.119 24.481

12.056 - 51.987 20.316
197.313 31.301 780.491 141.915
197.313 31.301 679.960 101.621
- - 100.531 40.294
197.313 31.301 780.491 141.915
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(i) AplicagGes financeiras do Grupo em CDB, que nao possuem liquidez diaria, com caréncia de 3 a 12 meses e
remuneracdo média de 106,01% e 105,89% do CDI, individual e consolidado, respectivamente. A gestao de
caixa do Grupo busca compatibilizar a necessidade de liquidez da empresa e oportunidades de aplicaces com
maiores rendimentos.

(i) Os fundos de investimento do Grupo se constituem como parte de seus ativos financeiros disponiveis em
tesouraria. Os fundos em que sdo aplicados tais recursos possuem liquidez diaria, estdo indexados a taxa DI
e, por possuirem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro, ndo se classificam como
equivalentes de caixa de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Os fundos de investimento
apresentaram remunerac¢ao média de 101,45% e 103,23% do CDI, individual e consolidado, respectivamente,
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (98,89% e 95,89% no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018).

(iii) A seguir a abertura das debéntures por emissor:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Codemig
CEMIG - - 10.586 -
COPASA - - 5.033 -
Codepar
Arqia - - - 20.020
BiotechTown - - 14.500 4.461
- - 30.119 24.481
Circulante - - 181 4.187
Nao circulante - - 20.938 20.294
- - 30.119 24.481

A Codepar aplicou em debéntures emitidas pelas suas investidas como parte de sua estratégia de funding. Nesse
sentido, foram adquiridas debéntures da Arqgia no montante de R$20.000 remuneradas em 140% do CDI. Em
dezembro de 2019, as debéntures foram integralmente transferidas a Datora ParticipagGes S.A., como parte da
negociacao para aquisi¢ao de participacdo em seu capital social. Vide nota 13.2 para maiores informacoes. Também
foram adquiridas pela Codepar debéntures do BiotechTown, remuneradas a 100% do CDI e com vencimento em
20 anos. Ja as aplicagoes da Codemig visam diversificacao e melhor remuneracio.

Contas a receber

As contas a receber do Grupo correspondem substancialmente aos valores a receber advindos do resultado da SCP
dos tltimos 30 dias a data base de apresentacao desta demonstracao financeira. Considerando o recebimento
mensal dos resultados da SCP, o saldo do contas a receber, se comparado com exercicio anterior, pode apresentar
oscilacbes sem correlacdo a comparacao das receitas entre os exercicios divulgados, uma vez que as bases
temporais nao sdo correlatas. Além disso, o Grupo possui também valores a receber decorrentes: de
arrendamentos, da administracio do terminal rodoviario Governador Israel Pinheiro, da venda de iméveis no
curso normal das atividades e da comercializacdo de 4gua mineral. Estao apresentados a valores de realizacao
vigentes na data das demonstragoes financeiras.
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Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Sociedade em Conta de Participacao:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineracao - - 114.366 173.562
Outros contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 26.807 16.045 26.823 16.090
Contas a receber por venda de imé6veis 2.589 333 2.589 333
Demais contas - 46 657 702
29.396 16.424 144.435 190.687
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa (11.819) (11.606) (12.476) (12.263)
17.577 4.818 131.959 178.424
A composicao destes saldos por vencimento é como segue:
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
A Vencer 17.748 3.554 132.130 177.160
Vencidos:
Em até 30 dias 375 556 375 556
Entre 30 e 60 dias 110 195 110 195
Entre 60 e 9o dias 45 215 45 215
Entre 90 e 180 dias 61 194 61 194
HA4 mais de 180 dias 11.057 11.710 11.714 12.367
29.396 16.424 144.435 190.687

Do montante apresentado no saldo de contas a receber, parte substancial esta relacionada a participagao do Grupo
na SCP com a CBMM, que nao apresenta nenhum histérico de inadimpléncia ou perda. Levando em consideracao
as informacoes histéricas sobre indices de inadimpléncia da Companhia e suas controladas para os demais valores
de contas a receber, o crédito decorrente desses saldos a vencer também é de alta liquidez com baixo risco de perda.
O prazo médio de recebimento desses valores € inferior a 30 dias.

A movimentacao do saldo de perdas estimadas de contas a receber esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Saldo inicial (11.606) - (12.263) -
Saldo advindo da cisdo - (7.546) - (8.885)
Constituicdo (363) (4.140) (363) (4.797)
Reversao por recebimento do titulo 150 68 150 1.407
Reversao por baixa do titulo / perda - 12 - 12
Saldo final (11.819) (11.606) (12.476) (12.263)
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Dividendos e JCP a receber

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Dividendos a receber Codemig 27.060 - - -
Dividendos a receber Comipa - - 624 961
Juros sobre capital préprio BDMG - 3.912 - 3.912
Juros sobre capital proprio CBL - - 45 537
27.060 3.912 669 5.410

Os juros sobre capital proprio a receber da CBL correspondem aos resultados apurados pela investida em 2019.
Durante o exercicio, a CBL distribuiu JCP durante todos os meses, sendo que os pagamentos foram efetuados nos
meses posteriores ao da distribuicdo. Os dividendos da COMIPA referem-se ao resultado da investida durante o
exercicio de 2019. Na controladora, o valor de dividendos a receber referem-se aos dividendos intercalares
deliberados conforme ata da 1.4142 Reuniao de Diretoria, realizada em 17 de dezembro de 2019.

Tributos a recuperar

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Imposto de renda 16.583 17.435 25.531 24.959
Contribuicao social 742 743 839 1.082
Tributos diferidos - - 213 3.732
Outros impostos e contribuicoes a recuperar 346 366 495 512
17.671 18.544 27.078 30.285

Circulante 1.375 948 3.548 8.466
N3o circulante 16.296 17.596 23.530 21.819
17.671 18.544 27.078 30.285

O saldo deste grupo corresponde principalmente ao imposto de renda retido na fonte sobre as aplicacoes
financeiras do Grupo. Pelo fato do grupo apresentar prejuizos fiscais recorrentes, os valores sao realizados
mediante a compensac¢ao dos impostos e contribuicoes federais a pagar da operacao.

Outros ativos circulantes
Referem-se, substancialmente & adiantamento de fornecedores para compra de equipamentos para o projeto
LabFab ITR. A expectativa da administracao é de que o laboratério-fabrica seja inaugurado, com os referidos

equipamentos, no exercicio de 2020.

O saldo de outros ativos circulantes pode ser demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Adiantamento a fornecedores 12.857 - 12.857 -
Demais adiantamentos 224 354 224 354
13.081 354 13.081 354
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Depésitos judiciais

Os depositos referem-se a valores depositados em juizo em razao da desapropriacido de terrenos no entorno da
Cidade Administrativa bem como para garantir a liquidacao de obrigac6es futuras inerentes a outros processos
judiciais em andamento. Os valores sdo realizados na medida em que os processos judiciais transitam em julgado.

O saldo dos depositos judiciais efetuados estd demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Desapr.opria.qﬁo terrenos entorno Cidade 10.168 11.353 10.168 11.353
Administrativa

Demais depositos 382 362 406 364

10.550 11.715 10.574 11.717

Estoque de imoéveis a comercializar

Representam estoque de distritos industriais e de terrenos que nao serao destinados para uso proprio do Grupo
na consecucao de seu objetivo social e, consequentemente, estao disponiveis para venda. A composicao dos saldos
por localidade esta demonstrada a seguir:

Controladora e consolidado

2019 2018

Distritos industriais 12.685 10.947
Ribeirao das Neves 27.185 27.185
Sete Lagoas 1.713 1.672
Governador Valadares 1.095 1.095
Araxa 9 -
42.687 40.899

Provisao para perda por reducao ao valor recuperavel (10.801) (9.745)
31.886 31.154

A politica de provisao para perda por reducgio ao valor recuperavel considera a inten¢ao da administracao de venda
dos terrenos e distritos industriais. Quando nao ha intencao de comercializagdo, o valor contabil do ativo é
integralmente provisionado. Somente h4 reversado do valor provisionado quando é realizada alienac¢io do ativo
pelo Grupo.

Participacoes societarias e outros ativos financeiros
Este grupo de contas é composto por i) participagoes societarias de controladas e coligadas, sobre as quais a
Codemge exerce influéncia significativa e controle, respectivamente; e ii) outros ativos financeiros, composto por

outras empresas em que nao existe influéncia significativa - instrumentos financeiros mensurados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes. O saldo é divido como segue:

39 de 72



Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Outros ativos financeiros  (13.1) 176.249 170.388 299.895 207.170
Participacoes societarias  (13.2) 751.721 763.054 238.982 211.334
927.970 933.442 538.877 418.504
13.1  Outros ativos financeiros
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Participacio acionaria direta
BDMG
Saldo inicial 170.388 - 170.388 -
Saldo advindo da cisdo - 177.756 - 177.756
Reconhecimento inicial ao valor justo - (7.368) - (7.368)
Aquisicdo de cotas 5.861 - 5.861 -
176.249 170.388 176.249 170.388
Participacido em fundos de investimento
FIP AEROTEC
Saldo inicial - - 36.739 -
Saldo advindo da cisao - - - 11.382
Aquisicao de cotas - - 50.120 30.198
Valorizagdo / (desvalorizagdo) de cotas - - 19.420 (4.841)
- - 106.279 36.739
FIP SEED FOR SCIENCE
Saldo inicial - - 43 -
Aquisigao de cotas - - 61 60
Desvalorizacao de cotas - - (102) (17)
- - 2 43
FUNCINE
Aquisicgao de cotas - - 5.000 -
Desvalorizacdo de cotas - - (95) -
- - 4.905 .
FIP BIOTEC E CIENCIAS DA VIDA
Aquisicio de cotas - - 12.873 -
Desvalorizacao de cotas - - (413) -
- - 12.460 _
Total 176.249 170.388 299.895 207.170

BDMG

Em 2012 a Codemig adquiriu agoes ordinérias de emissao do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais — BDMG,
banco ptblico controlado pelo Governo de Estado de Minas Gerais e, portanto, parte relacionada do Grupo. O
aporte de capital no BDMG teve como objetivo (i) induzir de forma indireta o desenvolvimento econémico do
Estado de Minas Gerais, pela alavancagem da capacidade do banco de conceder financiamento para
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empreendimentos de pequeno, médio e grande porte no Estado de Minas Gerais; e (ii) gerar retorno sobre o capital
da Companbhia.

A Codemig nao obteve controle ou influéncia significativa através desta operacgao e, portanto, ndo vinha tratando
este investimento como investimento em coligada, e sim, como investimento disponivel para venda. No momento
inicial da cisdo, tal investimento foi avaliado ao custo, pelo fato das acbes do BDMG nao serem cotadas em mercado
ativo e o seu valor justo nao poder ser confiavelmente mensurado, conforme era permitido pelo CPC 38/IAS 39 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao.

No entanto, a partir de 2018, ap6s a cisdo, tal ativo passou a ser mensurado pelo seu valor justo conforme aplicacao
da nova norma de instrumentos financeiros, CPC 48/IFRS 9 — Instrumentos Financeiros ja pela Codemge. Dentre
as abordagens de avaliagio apresentadas no CPC 46/IFRS 13 — Mensuracao do Valor Justo, concluiu-se que a mais
aplicavel ao caso, tendo em vista sua complexidade de mensuracdo de valor justo pela inexisténcia de mercado
para tais acOes, seria a de abordagem de custo, de maneira que seu valor justo foi mensurado considerando a
técnica de custo de reposicao do ativo.

Dessa forma, para a determinacio do valor justo, utilizou-se a época o prego de emissdo de acées utilizado pelo
BDMG em seu tltimo evento de aumento de capital como base para a avaliacdo do custo de reposi¢ao do ativo, que
na sua ultima ata de aumento de capital, em 26 de abril de 2017 era de R$0,03 por a¢ao. Sendo a Codemge
proprietaria de 5.679.588.882 acbes em 31 de janeiro de 2018, o valor justo mensurado do ativo seria de
R$170.388.

Tais agoes do BDMG fizeram parte da parcela de patrimoénio vertida a Codemge na cisdo parcial da Codemig,
mencionada na nota 1. Contudo, a mensuracao das a¢oes no laudo de cisdo ainda se encontravam apuradas ao
custo. Dessa maneira, foi reconhecida a participacdo no BDMG como descrito no laudo de cisao e a diferenca de
mensurac¢io pela mudanga das praticas contabeis de R$7.368 foi lancada diretamente ao Patrimonio Liquido da
Codemge ap6s a cisao, na conta de ajuste de avaliacdo patrimonial, tendo em vista a decisdo definitiva (sem opcao
de alteracao futura) da Companhia pelo registro das suas variacbes de valor justo em outros resultados
abrangentes.

Em 18 de dezembro de 2019, apés deliberacdo de juros sobre capital proprio (“JCP”) a seus acionistas em
Assembleia Geral do BDMG, imediatamente a mesma Assembleia deliberou novo aumento de capital no banco,
em que foram subscritas 64.979.066 novas acoes ao preco de emissao permaneceu em R$0,03, totalizando um
valor de R$1.949. Desse modo, todo o recurso decorrente do JCP declarado foi integralizado pelo Grupo. Sendo
assim, em 31 de dezembro de 2019, o valor da participacio societaria é de R$183.617.

Vale ressaltar que, a Lei das S.A. determina que o preco de emissao da acio podera ser avaliado considerando: (i)
a perspectiva de rentabilidade da companhia, (ii) o valor do patrimonio liquido da acao, e (iii) a cotacdo de suas
agoes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcao organizado, admitido 4gio ou desagio em funcao das condicoes
de mercado. Em dezembro de 2019, antes do tltimo aumento de capital, o patrimonio liquido avaliado em
R$1.745.839 que se encontrava dividido em 66.716.126.887 ac¢bes ordinarias. Sendo assim o valor de patrimonio
da acfo estaria avaliado a R$0,0262. Devido a impossibilidade de fixagdo do valor da acao por fracido de centavo,
o valor da agdo é automaticamente arredondado para R$0,03. Considerando que o custo de reposicao é
determinado pelo valor de transacio, nao é adequado considerarmos o valor de patrimé6nio da acao, pois ele seria
insuficiente para a reposi¢ao do ativo. Assim reiteramos que o valor de reposicao das acbes do BDMG possui valor
justo, pela abordagem de custo e técnica de custo de reposicao, de R$183.617.

Contudo, destacamos que, na ocorréncia de um evento, como o de grupamento de acoes do BDMG, possivelmente
as casas decimais ndo terdo tanta representatividade no preco da acdo a ponto de que os eventuais
arredondamentos nao causem diferencas relevantes, logo a avaliacao da acao seria melhor representada por seu
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valor patrimonial. Essa informacao é relevante pois nessa hipotese — do valor das acoes serem representadas pelo
valor patrimonial — de acordo com os dados de novembro de 2018 do banco, o ativo se desvalorizaria 11,8% e o
valor do ativo seria de R$153.737. Na hipdtese do patriménio liquido do BDMG ser inferior a R$1.667.903, é
possivel que no primeiro aumento de capital a se realizar o valor patrimonial da acdo seja arredondado para baixo
— R$0,02. Nesse caso, o valor do ativo atingiria o montante de R$117.499. Vale ressaltar que qualquer variacao do
valor justo do ativo, pela opcao do Grupo, sera registrada em outros resultados abrangentes.

FIP AEROTEC

O AEROTEC - Fundo de Investimento em Participagtes foi constituido sob a forma de condominio fechado e é
regido por seu Regulamento, de acordo com a Instrucio CVM n° 578/16 e demais disposicoes legais e
regulamentares. Classificado como um fundo restrito tipo 2 nos termos da Deliberacao ANBIMA, é destinado
exclusivamente a investidores profissionais. A administracao e gestdo do Fundo sdo responsabilidade da Confrapar
Participacoes e Pesquisa S.A., vencedora de processo licitatorio conduzido pela Codepar.

O objetivo preponderante do fundo é obter rendimentos de longo prazo aos seus cotistas por meio de investimentos
diretos e/ou indiretos em valores mobili4rios de emissdo de empresas com sede social estabelecida no Estado de
Minas Gerais, que possuam alto potencial de crescimento e atuagdo no setor aeroespacial. O fundo também
mantém foco em tecnologias de manufatura aditiva e/ou avancada, alinhando-se ao planejamento e a politica de
investimentos do Grupo.

O prazo de duracao do fundo sera de 10 anos contados a partir da data de registro do fundo na CVM, prazo este
que poder4 ser prorrogado, mediante proposta do administrador/gestor, por até 5 periodos adicionais de um ano.
A Codepar ja realizou 39 integralizacoes de quotas no AEROTEC, totalizando um investimento de R$97.818, valor
equivalente a 69,87% do capital subscrito do fundo.

O FIP AEROTEC possui a seguinte disposicao de capital:

Capital a

Fundo Capital comprometido Capital investido investir
FIP AEROTEC 140.000 97.818 42.182

Em 31 de dezembro de 2019 o FIP AEROTEC havia investido nas seguintes participacoes:
Entidade local/

Participacoes internacional Integralizado
Altave Holding S.A. Local 3.500
Flapper Tecnologia S.A. Local 7.775
Oxis Energy Limited Internacional 30.388
Oxis Brasil Local 84
Cliever Industria e Comércio de Produtos Tecnoldgicos S.A. Local 2.500
Astro Science do Brasil Pesquisa e Desenvolvimento S.A. Local 1.150
Xmobots Holding S.A. Local 8.000
Unicobra Energia S.A. Local 30.000
Compass Diagndstico, Planejamento e Prototipagem Odontolégica S.A. Local 7.500
90.897
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Investimentos em participacoes societarias

O Grupo possui investimentos em controladas e coligadas visando o desenvolvimento diversificado do Estado de Minas Gerais. Naqueles investimentos em
que possui influéncia significativa, o Grupo formalizou acordos de acionistas e outros documentos pertinentes visando a protecao de seus direitos enquanto
acionista minoritario, ndo integrante de bloco de controle.

Natureza e extensdo das participacoes materiais em controladas e coligadas do Grupo:

Controladas (a) e

% participacio no capital

coligadas (b) Sede Quantidade de acoes / quotas social Natureza do investimento
Ordinarias Preferenciais Total Votante
Controladora
CODEMIG (a) Belo Horizonte 184.043 B 1.00% 1.00% Empresa detentora dos direitos minerarios do ni6bio e
’ 51,00% 51,00% socia da SCP em conjunto com a CBMM.
CODEPAR (a) Belo Horizonte 310.696.000 B 100,00% 100,00% Veiculo de investimentos, subsididria integral da
CODEMGE.
Consolidado
. ; Aquisi¢do primaria de ac¢Oes para explora¢do mineral
o, 0,
COMIPA (i) (b) Araxa 187.272.000 20.787.600 50,99% 48,26% de niobhio.
IAS ()  Sio José da Lapa 1.764.706 B 15,00% 15,00% Aquisicdo priméria de agOes para apoio do setor
A ’ ’ aeroespacial.
. s 1 Aquisi¢do priméria de agbes para apoio do setor
0, o,
Helibras (b) Itajuba 70.190.051 13.292.583 15,51% 25,00% aeroespacial,
. . Aquisi¢do primaria de ag¢oes para desenvolvimento e
- 0, (V)
Biotech Town (b) NovaLima 4.900.000 49:49% 49:49% aceleracdo de empresas em biotecnologia.
Aquisi¢do secundaria de agbes para alavancar o
CBL (b) Divisa Alegre 1.666.667 - 33,33% 33,33% mercado de exploracao e mineracao de litio e produgao
de compostos quimicos e seus co-produtos.
Datora Participagoes (ii) (b) Sao Paulo 20.247.726 - 23,00% 23,00% Aquisicio priméria de agGes para apoio do setor de

telecomunicacoes.

Além dessas participacoes societarias, o Grupo possui participacdo de 55% no lucro e 50% no patriménio afetado de uma SCP que objetiva assumir as
atividades da Codeaguas no envasamento e comercializacdo das dguas minerais de Caxambi e Cambuquira. Por uma SCP nao ser uma sociedade de fato,
suas informac6es nao estdo descritas no quadro acima.
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Q)

(i)

A Codemig possui investimento na Comipa, com a finalidade de manutencao de esfor¢os em conjunto com
a CBMM para exploracao e lavra de minérios de pirocloro na regido de Araxa/MG. A Codemig possui um
total de 208.059.600 acoes integralizadas, sem valor nominal na Comipa, representando uma participacao
no capital social total de 50,99%. Conforme defini¢oes do Estatuto Social da Comipa, o Grupo entende que
a CBMM ¢ a s6cia com capacidade atual de dirigir as atividades relevantes da investida, e portanto, detém
poder sobre esta e é considerada a sua controladora, em conformidade com as defini¢oes de controle do
IFRS 10 / CPC 36 — Demonstrac6es Consolidadas.

Em 2019 a Codepar, que desde 2017 era sbcia da Argia (Datora Mobile), participou operacao de aquisicao
societaria transacionando sua participacdo de 43% na Arqia e sua posicdo de debéntures emitidas pela
propria Arqia para obter uma participacdo de 23% na Datora Participacoes: empresa do grupo Datora que
jé era controladora da Arqia, e agora detém 100% do seu capital, e que também detém controle da Datora
Telecom, empresa de telecomunicagoes fixa e comunicacdo multimidia e ji4 se encontra atualmente
consolidado no mercado brasileiro, além de atuar no mercado internacional por meio das empresas NGN
Suécia e NGN USA. Esta alteracio permitird ao Grupo Datora capturas de sinergias em impostos, sistemas
e pessoal, bem como alavancara a capacidade de vendas através de cross-selling e utilizacdo e canais.
Também importante, com uma estrutura mais simples, o Grupo ganhara agilidade e eficicia em seus
processos.

Apbs a reestruturagao, o organograma do grupo ficou da seguinte forma:

CODEMGE
T & T INVESTIMENTOS 100% |
33.765.101/0001-02
CODEPAR
77% 17.694.546/0001-92
23% |

DATORA
PARTICIPACOES
.246/0001-93

100% 100% 99,9% 0.01% 98% 2%

Exterior Brasil
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Composicao dos saldos dos investimentos:

Controladora
2019 2018

Valor patrimonial do Valor da Agio
Investimentos investimento mais valia _(goodwill) Total Total
CODEMIG 376.950 - - 376.950 486.131
CODEPAR 371.758 - - 371.758 273.645
SCP Agua Mineral (ii) 479 - - 479 1.011
Outros investimentos (iii) 2.534 - - 2.534 2.267
751.721 - - 751.721 763.054
Consolidado
2019 2018

Valor patrimonial do Valor da Agio
Investimentos investimento mais valia _(goodwill) Total Total
SCP Agua Mineral (ii) 479 - - 479 1.011
COMIPA 268 - - 268 268
TAS (i) (ii) 7.919 14.398 - 22.317 20.146
Helibrés (i) (ii) 32.917 37.162 - 70.079 71.799
Argia Datora (i) (ii) - - - - 36.667
Datora Participacoes (i) 13.565 48.086 - 61.651 -
Biotech Town (i) (ii) 422 - 18 440 701
CBL (i) (ii) 16.769 64.445 - 81.214 78.475
Outros investimentos (iii) 2.534 - - 2.534 2.267
74.873 164.091 18 238.982 211.334

Empresas coligadas a Codepar. )
Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da SCP Agua Mineral, da IAS, da Helibras, da Arqia, da
Biotech Town e da CBL, as informacdes financeiras de 30 de novembro de 2019.
Outros investimentos sdo compostos por participacdoes minoritarias avaliadas pelo custo na Embraer, Cemig,
Santander, SICOOB, obras de arte e ainda participagdes em consorcios de exploracao de gas.

Alocacdo do preco de compra dos investimentos:

O Grupo, no momento da compra dos investimentos, realizou a alocagdo do preco de compra entre valor
correspondente a participacdo no patrimonio liquido, no valor justo de ativos e passivos, liquidos, e 4gio advindo
de expectativa de rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa, conforme ja mencionado na nota 2.3 (a).
Considerando a existéncia de agio (goodwill), a Codepar realizou testes de impairment no exercicio anterior
conforme apresentado na nota 2.6 (d).

(a) A alocacao do preco de compra da IAS teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo baseados em
contratos de clientes com os 6rgaos de defesa do Governo Federal, enquanto o agio encontra-se baseado
no fluxo de caixa descontado futuro estimado. O teste de recuperabilidade do ativo foi realizado, por meio
de valuation realizado por empresa especializada, e contatou-se que o valor justo do ativo supera seu valor
contabil, portanto nao houve baixa relacionada ao impairment do investimento referente ao exercicio de

2019.
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(b) A alocacao do preco de compra da Helibras teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo baseados em
contratos de clientes e valor justo de mercado de seu imobilizado, enquanto o agio encontra-se baseado
no fluxo de caixa descontado futuro estimado. O teste de recuperabilidade do ativo foi realizado, por meio
de valuation realizado por empresa especializada, e contatou-se que o valor justo do ativo supera seu valor
contabil, portanto nao houve baixa relacionada ao impairment do investimento referente ao exercicio de
2019.

(c) A alocacao do prego de compra da Datora ParticipacOes teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo
baseados no valuation das suas participacdes societérias, cujas mais relevantes sdo a Datora Mobile e
Datora Telecom.

(d) A alocacao do preco de compra da CBL teve a mais valia de ativos e passivos a valor justo baseada no valor
justo do direito de exploracdo de lavra e producio de litio, utilizando para o seu calculo o método de
abordagem de receita. O agio foi calculado com base nos fluxos de caixa futuros trazidos a valor presente
descontados pelo custo médio ponderado de capital.

O reconhecimento do agio pago por expectativa de rentabilidade futura em coligadas esta em consonincia com a
nota 2.3 (a). A metodologia utilizada para os célculos do teste de impairment foi a de fluxo de caixa descontado.
Os testes consistem na anélise da rentabilidade dos investimentos, avaliando os resultados apurados das investidas
e as projecoes de orcamentos dos anos futuros disponibilizados pela administracdo de cada uma das investidas.
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Movimentacdo dos investimentos em participacoes societarias durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Controladora
Aquisicio/ Resultado de Ajuste de avaliacido
(reducio) de equivaléncia patrimonial reflexo Distribuicio de

Investidas 2018 participacio patrimonial dos investimentos dividendos 2019

CODEMIG 486.131 (124.303) 580.401 - (565.279) 376.950

CODEPAR 273.645 72.215 13.870 12.028 - 371.758

SCP Agua Mineral 1.011 - (532) - - 479

Outros investimentos (iii) 2.267 976 (709) - - 2.534

763.054 (51.112) 593.030 12.028 (565.279) 751.721
Consolidado

Equivalénci Ajuste de
a Equivaléncia avaliacio
Aquisicao/ patrimonial patrimonial patrimonial Distribuiciao
(reducio) de do custo do custo de reflexo dos Reversao de de dividendos
Investidas 2018 participaciao patrimonial alocaciao investimentos impairment e JCP 2019
SCP Agua Mineral 1.011 - (532) - - - - 479
COMIPA (ii) 268 - 1.052 - - - (1.052) 268
1AS (i) 20.146 - 2.721 (3.098) - 3.037 (489) 22.317
Helibras (i) 71.799 - 474 (6.175) 1.649 2.332 - 70.079
Arqia Datora (i) 36.667 (34.969) 1.154 (928) (1.924) - - -
Datora Participagoes (i) - 61.651 - - - - - 61.651
Biotech Town(i) 701 956 (1.217) - - - - 440
CBL (1) 78.475 - 10.066 (3.564) (111) - (3.652) 81.214
Outros investimentos

(iii) 2.267 976 (z09) - - - - 2.534
211.334 28.614 13.009 (13.765) (386) 5.369 (5.193) 238.982

(i) Empresas coligadas a Codepar.

(ii) Empresa coligada a Codemig.

(ili) Outros investimentos sao compostos por participacdes minoritarias avaliadas pelo custo na Embraer, Cemig, Santander, SICOOB, obras de arte e
ainda participacdes em consorcio de exploragao de gés.
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Movimentacdo dos investimentos em participacoes societarias durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

Controladora
Realizaciao

Resultado de de ajuste de Ajuste de avaliacao Distribuicio Extinc¢éo

Aquisicio de equivaléncia avaliacido patrimonial reflexo de de
Investidas 2017 Cisdo participacio patrimonial patrimonial dos investimentos dividendos investida 2018
CODEMIG - - 450.597 610.551 (669) - (574-348) - 486.131
CODEPAR - 179.721 104.500 (7.577) - (2.999) - - 273.645
CODEAGUAS - 1.697 (35) (1.019) - - - (643) -
PROMINAS - 2.599 748 517 - (621) - (3.243) -
SCP Agua Mineral - 1.500 - (489) - - - - 1.011
Outros investimentos (iii) - 1.276 1.040 (49) - - - - 2.267
- 186.793 556.850 601.934 (669) (3.620) (574.348) (3.886) 763.054
Consolidado

Ajuste de
Equivaléncia Equivaléncia  Ajuste pos- avaliacio

Aquisicao patrimonial patrimonial aquisicao patrimonial  Distribuicao Extincao

de do custo do custo de no valor reflexo dos de de
Investidas 2017 Cisio participacio patrimonial alocacio justo investimentos dividendos _investida 2018
CODEAGUAS - 1.697 (35) (1.019) - - - - (643) -
PROMINAS - 2.599 748 517 - (621) - - (3.243) -
SCP Agua Mineral - 1.500 - (489) - - - - - 1.011
COMIPA (ii) - - 318 11 - - - (961) - 268
IAS (1) - 20.706 - (161) - - - (399) - 20.146
Helibras (i) - 82.763 - (4.897) (7.938) 1.541 330 - - 71.799
Arqia Datora (i) - 41.127 - (3.440) (1.020) - - - - 36.667
Biotech Town (i) - - 1.365 (664) - - - - - 701
CBL (1) - - 80.248 3.587 (1.271) - (123) (3.966) - 78.475
Outros investimentos (iii) - 1.276 1.040 (49) - - - - - 2.267
- 151.668 83.684 (5.704) (10.229) 920 207 (5.326) (3.886) 211.334

(i) Empresas coligadas a Codepar.
(ii) Empresa coligada a Codemig.

(iii)

ainda participacoes em consorcio de exploragio de gés.
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Informacoes financeiras da carteira de investimentos em coligadas e controladas em 31 de dezembro de 2019:

Informacdes patrimoniais sobre controladas e coligadas

Ativo niao Passivo Passivo niao Patrimoénio
Ativo circulante circulante circulante circulante liquido
Controladas
CODEMIG 862.865 770.235 614.878 279.106 739.116
CODEPAR 106 374.545 16 2.877 371.758
Coligadas
SCP Agua Mineral (i) 1.220 6.857 2.161 7.086 (1.170)
COMIPA 16.535 118 9.956 6.171 526
IAS (i) 46.826 26.159 29.476 6.211 37.208
Helibras (i) 799.807 246.002 506.973 326.590 212.246
Arqia Datora (i) 11.565 36.847 20.761 23.554 4.097
Datora Participacoes 4.288 43.214 3.917 21.633 21.952
Biotech Town (i) 10.047 5.437 179 14.453 852
CBL (i) 38.401 28.518 13.321 3.129 50.469
Informacodes de resultado do exercicio sob analise
Lucros e Outros

prejuizos do resultados Resultado
Receita bruta exercicio abrangentes abrangente total

Controladas
CODEMIG 1.664.037 1.075.550 - 1.075.550
CODEPAR - 13.870 12.029 25.899

Coligadas
SCP Agua Mineral (i) 979 (1.012) - (1.012)
COMIPA 81.390 2.064 - 2.064
IAS (i) 12.795 (3.102) - (3.102)
Helibras (i) 505.531 2.801 10.636 13.527
Arqia Datora (i) 47.895 2.056 - 2.056
Datora Participacgoes 1.882 (289) - (289)
Biotech Town (i) 100 (2.183) - (2.183)
CBL (1) 112.463 27.597 (332) 27.265

(i)  Foram utilizadas como base de calculo da equivaléncia da SCP Agua Mineral, da IAS, da Helibras, da Arqia,
da Biotech Town e da CBL, as informacoes financeiras de 30 de novembro de 2019.
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Imobilizado

O imobilizado do Grupo apresentou a seguinte movimentacao:

Adigdo por cisao (nota 1 (a))
Aquisicoes

Baixas

Transferéncias

Depreciacao - adicoes
Depreciacao - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro 2018

Custo
Depreciacao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisicoes

Baixas

Transferéncias
Depreciacao - adicoes
Depreciacao - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro de
2019

Custo
Depreciacao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

50 de 72

Controladora
T Prédios e Equipamentos Imobilizado em Outros 1
errenos benfeitori operacionais andamento imobilizados Tota
enfeitorias P
225.010 354-324 42.353 171.427 90 793.204
X N 1.983 45.579 555 48.117
(101.744) (190.839) (31.921) (1.878) - (326.382)
- 86.859 622 (88.816) 1.335 -
- (5.203) (5.058) - - (10.261)
- 7.918 8.550 - - 16.468
968 472 - - - 1.440
124.234 253.531 16.529 126.312 1.980 522.586
125.491 372.303 49.404 126.312 1.980 675.490
- (117.910) (32.875) - - (150.785)
(1.257) (862) - - - (2.119)
124.234 253.531 16.529 126.312 1.980 522.586
- 7 226 66.475 6.207 72.915
(259) (322) (1.029) (23) - (1.633)
- 9.144 204 (9-348) - -
- (4.552) (3-332) - - (7.884)
- 186 661 - - 847
- (67.289) - (39.294) - (106.583)
123.975 190.705 13.259 144.122 8.187 480.248
125.232 381.132 48.805 183.416 8.187 746.772
- (122.276) (35.546) - - (157.822)
(1.257) (68.151) - (39.294) - (108.702)
123.975 190.705 13.259 144.122 8.187 480.248
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Adigdo por cisao (nota 1 (a))
Aquisicao de controlada
Aquisicoes

Baixas

Transferéncias

Depreciacao - adicoes
Depreciacao - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro 2018

Custo
Depreciacao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido

Aquisicoes

Baixas

Transferéncias
Depreciacao - adicoes
Depreciacao - baixas
Impairment

Em 31 de dezembro de
2019

Custo
Depreciacao acumulada
Impairment

Saldo contabil, liquido
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Consolidado

Terrenos Prédios e Equipamentos Imobilizado em Outros Total

benfeitorias operacionais andamento imobilizados

225.010 354.324 42.961 171.427 793.803
239.209 106.332 - - 345.541
- - 1.983 45.579 555 48.117
(1.162) (42.295) (9-341) (1.878) (€Y) (54.677)
- 86.859 622 (88.816) 1.335 -
- (6.796) (5.525) - @ (12.322)
- 7.918 8.550 - 16.479
968 472 - - 1.440
464.025 506.814 39.250 126.312 1.980 1.138.381
465.282 629.090 72.593 126.312 1.980 1.295.257
- (121.414) (33-343) - - (154.757)
(1.257) (862) - - (2.119)
464.025 506.814 39.250 126.312 1.980 1.138.381
- 7 226 66.475 6.207 72.915
(259) (322) (1.029) (23) - (1.633)
- 9.144 204 (9-348) -
- (7.865) (6.071) - (13.936)
- 186 661 - 847
- (68.724) - (39.294) (108.018)
463.766 439.240 33.241 144.122 8.187 1.088.556
465.023 637.919 71.994 183.416 8.187 1.366.539
- (129.093) (38.753) - - (167.846)
(1.257) (69.586) - (39.294) (110.137)
463.766 439.240 33.241 144.122 8.187 1.088.556
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A existéncia destes ativos é condizente com o objeto social da Companhia (nota 1), que é promover o
desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

O imobvel relativo ao Expominas Belo Horizonte, de valor contéabil liquido em 31 de dezembro de 2019 de
R$102.353, foi arrendado para terceiros e também foi dado em garantia no primeiro trimestre de 2019, com o
consentimento do arrendatario, a um empréstimo com a FINEP para desenvolvimento do projeto de Terras Raras,
do qual ainda nao houve nenhum desembolso pela FINEP. O valor residual total de bens do ativo imobilizado
cedido em garantia é de R$107.211 em 31 de dezembro de 2019 (R$4.871 em 31 de dezembro de 2018).

Em 31 de dezembro de 2019, ao se avaliar o valor em uso das benfeitorias realizadas no antigo prédio do Bemge,
localizado na Praca Sete em Belo Horizonte, de propriedade da Fundacao Joao Pinheiro e cedida a Codemge para
execucao do projeto Py Criativo, devido as mudancas de planejamento estratégico, nao foi possivel verificar o seu
valor recuperavel. O projeto esta sendo remodelado em conjunto com a Associagdo P7 Criativo, agora sob o
controle de gestao da Codemge, para que seja possivel recuperar parte dos recursos aplicados nas benfeitorias do
prédio. O valor da provisao para perda por reducao ao valor recuperavel registrado ao fim de 2019 foi de R$45.468.
Até que se consiga demonstrar tal recuperabilidade, os dispéndios da Companhia para a conclusao das obras serao
capitalizados e imediatamente provisionados para perda.

Além deste, dois terrenos tiveram seu valor contébil provisionado para perda por valor recuperavel devido ao plano
da administracao de doa-los ao Estado de Minas Gerais. O mais relevante, no montante de R$39.294, é um terreno
desapropriado onde encontra-se localizado uma via de acesso a Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais
e um tanel o qual estao registrados como imobilizado em andamento por pendéncias de regularizacao. Além deste,
também ha intencao de doagao pela Companhia ao Estado de MG de um terreno localizado no bairro Bom Sucesso,
em Belo Horizonte-MG, que possui valor contabil de R$21.862.
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Intangivel

O intangivel do Grupo apresentou a seguinte movimentagao:

Controladora

o Marcas Direitos

Custos de Direitos de lavra
desenvolvimento contratuais € Softwares e Total

patentes jazidas
Adigdo por cisdo (nota 1 (a)) 16.250 1.303 215 595 55 18.418
Aquisicoes 3.893 2.149 30 217 - 6.289
Amortizacio - adi¢oes - (307) - (168) (5) (480)
Em 31 de dezembro de 2018 20.143 3.145 245 644 50 24.227
Custo 20.143 3.793 245 2.074 12.087 38.342
Amortizacao acumulada - (648) - (1.430) (8) (2.086)
Impairment - - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 20.143 3.145 245 644 50 24.227
Aquisicoes 6.566 58 8 16 65 6.713
Baixas - (1.644) - - - (1.644)
Transferéncia (1) - 1 - - -
Amortizacao - adigoes - (315) - (206) (1) (522)
Amortizacdo - baixa - 963 - - - 063
Em 31 de dezembro de 2019 26.708 2.207 254 454 114 29.737
Custo 26.708 2.207 254 2.090 12.152 43.411
Amortizacao acumulada - - - (1.636) (9) (1.645)
Impairment - - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 26.708 2.207 254 454 114 29.737
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Consolidado

. . Marcas Direitos
desenvo(i:flisrtr;)esn(:g con{?::;:l(;: € Softwares d_e la}vra Total

patentes e jazidas
Adigdo por cisdo (nota 1 (a)) 16.250 1.303 215 595 55 18.418
Aquisi¢ao de controlada - - - - 13 13
Aquisicoes 3.892 2.149 37 217 - 6.295
Amortizacao - adigoes - (307) - (168) (5) (480)
Em 31 de dezembro de 2018 20.142 3.145 252 644 63 24.246
Custo 20.142 3.793 252 2.074 12.100 38.361
Amortizacao acumulada - (648) - (1.430) (8) (2.086)
Impairment - - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 20.142 3.145 252 644 63 24.246
Aquisicoes 6.566 58 8 16 65 6.713
Baixas - (1.644) - - - (1.644)
Transferéncia (1) - 1 - - -
Amortizacao - adigoes - (315) - (206) (1) (522)
Amortizacdo - baixa - 963 - - - 963
Em 31 de dezembro de 2019 26.707 2.207 261 454 127 29.756
Custo 26.707 2.207 261 2.090 12.165 43.430
Amortizacao acumulada - - - (1.636) 9) (1.645)
Impairment - - - - (12.029) (12.029)
Saldo contabil, liquido 26.707 2.207 261 454 127 29.756

Dos custos de desenvolvimento, o principal conjunto de projetos em desenvolvimento decorre do MGgrafeno, nos
quais foram investidos R$23.733 até 31 de dezembro de 2019 (R$17.153 em 31 de dezembro de 2018). O grafeno é
um material de carbono cuja utilidade fora descoberta em 2004 e que tem revolucionado vérias 4reas do
conhecimento e da indistria por suas propriedades unicas, como alta condutividade térmica e elétrica,
maleabilidade e forga. Enxergando-o como um material do futuro e visando o desenvolvimento econémico do
Estado de Minas Gerais, , a Companhia desenvolve desde 2016 o Projeto MGgrafeno, em parceria com a
Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG) e o Centro de Desenvolvimento da Tecnologia Nuclear (CDTN),
para a implantagdo da primeira fabrica de producao de grafeno do Brasil. Localizada no campus da UFMG, em
Belo Horizonte (MG), a planta-piloto do projeto estd em operacao, com capacidade de mais de 150kg de grafeno
por ano. A tecnologia desenvolvida é reprodutivel, escalavel e com baixo custo. Atualmente o projeto atingiu sua
terceira fase e esta, em parceiria com o investidores privados, avaliando o modelamento, a qualidade do grafeno e
desenvolvendo aplicacoes para diversas industrias, tais como de compdsitos, baterias, dispositivos eletronicos,
tintas, entre outros.
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Partes relacionadas
Os saldos e as transagdes da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte composicio:

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Grupo econémico
ESTADO DE MINAS GERAIS
Circulante
Dividendos a pagar - - 69.114 - - - - -
Acoes indenizadas - - - 1 - - - -
BDMG
Circulante
JCP a receber - 3.912 - - 2.203 4.602 - -
CEMIG
Circulante
Titulos e valores mobiliarios (i) 148 - - - 148 - - -
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios (i) 10.438 - - - - - - -
COPASA
Circulante
Titulos e valores mobiliarios (i) 33 - - - 33 - - -
Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios (i) 5.000 - - - - - - -
MGI
Circulante
Dividendos a pagar 1 - 1 3 - - - -
Acoes indenizadas - - - 1 - - - -

OUTROS
Gastos com convénios (ii) (nota
25)

Controladas

CODEMIG

Circulante

_ - - - - - (10.126) (82.942)

Compartilhamento de custos - - - - 4.076 3.736 - -
Dividendos a receber (nota 8) /

Res. com part societaria (nota 27.060 - - - 580.401 610.551 - -
13.2)

Contas a receber 819 3.519 - - - - - -
Contas a pagar (iii) - - 19.511 3.621 - - - -

Nao circulante -
Contas a pagar (ii) - - 69.050 101.549 - - - -

(i) A Codemig é detentora de debéntures emitidas por Cemig e Copasa, empresas de controle comum do Grupo
(Estado de MG) como estratégia de diversificacdo de seus investimentos. Tais montantes estarao
apresentados no saldo consolidado de titulos e valores mobiliarios apresentado na nota 6.

(ii) A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econdmico do Estado de Minas Gerais e,
nesse contexto, esta autorizada a firmar contrato ou convénio de cooperacdo econémica ou técnica e vem
atuando como agente fomentador de diversos projetos no Estado.
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(iii) Foi estabelecido nos atos societarios da cisao, mencionada na nota 1 (a), que o passivo de adiantamento de
receitas — SCP naquela data seria vertido para Codemge. O saldo em aberto na data da cisdo correspondia
ao saldo da primeira e da segunda operacao de adiantamento. Em decorréncia da impossibilidade de
transferéncia desses contratos de adiantamento, uma vez que fazem parte da estrutura negocial da Escritura
Publica da SCP (nota 1 (c)), foi registrado contas a receber de partes relacionadas com a Codemge, no mesmo
valor e nas mesmas condicGes do passivo, ou seja, com todos encargos financeiros. Cabe ressaltar que a
Codemig participou em setembro de 2018 e outubro de 2019 de duas novas operagoes de antecipacgio de
receitas a qual a Codemge nao possui qualquer obrigacdo de ressarcimento — terceira e quarta operagao.
Para outras informacoes sobre o adiantamento de lucros, vide nota 20.

Remuneracao da administracio

A administragdo da Companhia é conduzida de forma integrada com a da Codemig, dessa forma, os custos da
estrutura bem como as despesas administrativas, exceto pela folha de pagamentos, observada a praticabilidade da
atribuicdo, sao absorvidos pela Codemge.

Considerando que a administracao da Codemig possui cargos administrativos na Codemge, todos seus membros
abriram mao de seus recebimentos na Codemig, uma vez que pela Lei 13.303/16 é proibida a assuncio de cargos
remunerados em mais de um ente publico. A despesa com remunerac¢ao de administradores exclusivos da Codemig
em 31 de dezembro de 2019 foi de R$158. Considerando a inexisténcia de funcionérios préprios na Codemig, a

Codemge compartilha seus funcionirios e é reembolsada pela Codemig através de um contrato de
compartilhamento de custos.

As despesas com remuneracao dos principais executivos e administradores da Codemig e da Codemge durante o
exercicio de findo em 31 de dezembro de 2019 totalizaram R$5.958 (R$6.194 no periodo de 11 meses findos em
dezembro de 2018).

Caixa movimentado entre partes relacionadas

Durante o processo de cisdo da Codemig que culminou na criacdo da Codemge, nota 1 (a), diversos compromissos
surgiram em nome da nova empresa cindida. Em face disto, a Codemig operacionalizou por meio de seu caixa
diversos compromissos da Codemge que, durante o curso de suas atividades estdo sendo acertados entre as
empresas. O acerto de contas devera ser realizado por compensacao de dividendos a distribuir ou pagamento em
caixa pela Codemig, de acordo com o saldo. Os saldos transacionados no exercicio de 2019 foram os abaixo:

2019 2018

(i) Recebimento de T&VM advindos da cisdo - 130.767
(i) (Pagamentos) / recebimento de ativos relacionados a CBMM advindos da cisdo (3.621) 67.850
(ili) Transagoes pela Codemig por conta e ordem da Codemge 2.700 14.473
Total (921) 213.090

(i) Tendo em vista a inexisténcia juridica da Codemge em 31 de janeiro de 2018, até a criacdo de seu CNPJ e
posteriormente contas bancarias, a Codemig reteve os titulos e valores mobiliarios cedidos, e em seguida o
repassou a Codemge ;

(i) A cis@o destinou a Codemge saldos em aberto entre Codemig e CBMM que s6 seriam liquidados em
momento futuro. Na sua liquidacio, a Codemig repassou tais valores a Codemge, ja considerando o efeito
da cisdo;

(iii) A Codemge, como parte de seu processo de cisao, se utilizou de ativos e do nome da Codemig para execugao
de suas atividades, considerando seu periodo de adaptacio e regularizacao fiscal, legal e operacional. Além
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disso, a Codemig utiliza-se da infraestrutura de pessoal da Codemge. Os saldos em aberto dessa natureza ou
de natureza similar sdo liquidados no més subsequente ao seu registro.

Contas a pagar

O Grupo, através de sua participagdo na SCP em conjunto com a CBMM, recebe mensalmente os recursos oriundos
da atividade da exploracao do ni6bio. Os impostos e demais passivos em aberto da SCP na data de encerramento
do balanco sao reconhecidos pelo Grupo como contas a pagar, uma vez que serao compensados com resultados da
SCP ou quitados junto 8 CBMM quando da exigibilidade dos débitos. Ademais, uma menor parte sao obrigacoes
por bens ou servigos adquiridos de fornecedores no curso normal dos negocios.

A composicio destas contas a pagar esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

IRPJ / CSLL- SCP (i) - - 493.161 416.586
Valores a pagar SCP (ii) - - 35.742 9.975
Valores a ressarcir a SCP (iii) - - 55.342 49.324
Fornecedores nacionais 2.998 4.874 3.014 4.873
Outras contas a pagar 3 - 2.880 -
3.001 4.874 590.139 480.758

Circulante 3.001 4.874 544.300 431.434
Nao circulante - - 45.839 49.324
3.001 4.874 590.139 480.758

Q)

(i1)

(iii)

Correspondem aos saldos dos tributos da SCP nao descontados do resultado distribuido e, portanto, devidos
a CBMM. Os saldos sao acumulados durante o exercicio até o més de dezembro e sua quitagao ocorre sempre
em janeiro do exercicio subsequente, quando da apuragao do lucro real da SCP e de sua quitagao pela CBMM
junto a fazenda federal.

O lucro liquido da SCP com a CBMM ¢ apurado no regime de competéncia e apresenta ajustes de caixa para
sua efetiva distribuicdo mensal, conforme disposicoes de sua Escritura Pablica de constitui¢ao. Isto posto, os
valores apurados em provisoes registradas no lucro liquido da SCP sdo registrados no contas a pagar do
Grupo, tendo em vista a expectativa de sua liquidacao e consequentes compensacao em resultados futuros da
SCP.

Com base em interpretagio da Escritura Publica, foi acordado entre os scios da SCP, através do 8° Termo de
Acordo, que a Codemig deve participar dos custos financeiros de todas as operacoes de antecipagao de receitas
ou cambiais realizadas pela CBMM, em nome da SCP, na propor¢ao de 25%. Contudo, considerando o efeito
exclusivamente econémico do seu registro na competéncia, foi acordado que as variacdes cambiais somente
serao descontadas ou incrementadas nos recebiveis mensais decorrentes da participa¢gdo da Codemig na SCP
na data da vinculacao dos cambiais a entrega da mercadoria ao mercado na moeda transacionada. Sendo
assim, o Grupo, para refletir o passivo ou ativo gerado dessa obrigacao ou direito criado pelo acordo passou a
registrar o ativo ou passivo derivado de sua participacdo nas variacoes cambiais dessas operacoes em seu
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balanco e realiza-lo no momento da amortizacao da divida pela CBMM, quando a variacao cambial final da
operagdo é deduzida ou incrementada na distribuicao mensal de sua participagdo na SCP.

18 Tributos a recolher
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
PIS e COFINS 2.027 793 2.165 1.239
IRPJ e CSLL - - 9 2.498
Imposto sobre mercadorias e servicos 303 480 312 579
Impostos e contribuicoes retidas de terceiros 703 1.541 747 1.543
Impostos e contribuicoes retidas sobre salarios 1.203 1.455 1.206 1.457
4.236 4.269 4.439 7.316
19 Salarios e encargos sociais
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
INSS 2.368 2.494 2.368 2.500
FGTS 759 746 759 746
Férias e 13° salério 5.774 5.654 5.774 5.654
Participacao nos lucros e resultados (PLR) 3.756 3.823 3.756 3.823
Outros 48 836 48 836
12.705 13.553 12.705 13.559
20 Adiantamentos e caucoes recebidos
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Adiantamento de receitas - SCP (i) - - 214.078 136.579
Adiantamento de clientes e caucbes recebidas (ii) 1.968 2.805 1.975 2.825
1.968 2.805 216.053 139.404
Circulante 1.962 2.728 21.480 2.748
Nao circulante 6 77 194.573 136.656
1.968 2.805 216.053 139.404
@) A Codemig, através de sua participacao na SCP em conjunto com a CBMM, pode concordar em receber

adiantamentos de seus lucros, atrelados a realizacdo de operacbes de pré-pagamento de exportacdo da
SCP realizados pela socia ostensiva. Dos adiantamentos em aberto, R$49.539 foram recebidos em 2015,
R$39.022 em 2016, R$48.018 em 2018 e R$77.500 em 2019 e sdo vinculados a receitas futuras a serem
concretizadas entre 2022 e 2023, na primeira operacgio, entre 2020 e 2021 na segunda operacio, entre
2023 € 2024 na terceira operacdo e entre 2024 e 2027 na quarta operacao. Os adiantamentos sao
realizados em reais — moeda da Escritura Ptblica — e serdo cobrados no momento em que a SCP vincular
o titulo de exportacao, na moeda da operacao, aos cambiais antecipados. Sua cobranca sera por meio de
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reducdo na distribuicao dos resultados da SCP e ocorrera pelo valor nominal adiantado, em reais e sem
qualquer ajuste ou efeito de carregamento.

(ii) Os adiantamentos de clientes e caucoes recebidos decorre do registro de depositos em garantias dos
contratos de prestacgao de servico e valores recebidos antecipadamente sob a forma de “sinal de reserva” e
parcela do “saldo devedores”, relativos aos contratos de locacdo dos auditérios dos quais o Grupo é
proprietério e gestor. A medida que os eventos sdo realizados, as receitas sao reconhecidas no resultado e
os saldos de adiantamento sdo baixados.

Abertura dos adiantamentos de recebiveis e caucoes por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Por ano de vencimento
2019 - 2.728 - 2.748
2020 1.962 77 21.480 19.588
2021 6 - 19.517 19.511
2022 - - 12.385 12.385
2023 - - 56.362 56.362
2024 - - 28.810 28.810
2025 - - 25.833 -
2026 - - 25.833 -
2027 - - 25.833 -
1.968 2.805 216.053 139.404

Provisao para contingéncias

A Companhia e suas controladas sao parte em acoes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal de suas operagoes, envolvendo questoes tributarias e
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

As provisoes para contingéncias contabilizadas em 31 de dezembro de 2019 estdo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Contingéncias civeis (i) 1.995 1.748 28.589 20.708
Contingéncias trabalhistas 527 30 527 30
Contingéncias tributarias (ii) 1.351 1.363 16.333 1.363
Outras Contingéncias 2.153 - 2.153 -
6.026 3.141 47.602 22,101

(i) Do saldo total, R$26.596 (R$ 18.960 em 31 de dezembro de 2018), decorre da obrigacido de indenizacao pelo
resgate de acoes ocorrido na transformacio da Codemig de sociedade de economia mista em empresa publica
conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em dezembro de 2010. Existe um vinculo do
pagamento da indenizacdo com a solucio de uma disputa judicial, que identificard quem é o ex-acionista a
ser indenizado pela Companhia. Pela indefinicao do real devedor e sua consequente inexigibilidade até a data
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de conclusao do processo, com o seu consecutivo transito em julgado, a Companhia considera tal indenizacao
como uma contingéncia e a atualiza monetariamente.

(ii) Refere-se a provisao de tributos envolvendo os ativos da Companhia. Em razao de impedimentos
regulamentares, a Companhia nio consegue liquida-los e portanto decidiu por provisionar tais tributos antes
mesmo de ser cobrado pelas autoridades fiscais

Perdas possiveis, niao provisionadas no balanco

O Grupo esti envolvido em outros processos relacionados a questoes tributarias, trabalhistas e aspectos civeis
surgidos no curso normal dos seus negocios, envolvendo risco de perda classificado como possivel por seus
consultores juridicos, no montante de R$12.565 em 31 de dezembro de 2019 (R$8.411 em 31 de dezembro de 2018),
para as quais nao € requerida a provisao para eventuais perdas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e normas internacionais de relatério financeiro.

Exceto pela contingéncia civel provisionada pela Codemig, todos os demais processos envolvendo a Codemig até a
data da cisdo, 31 de janeiro de 2018, foram assumidos pela Codemge, conforme Termo de Indenizacio e Outras
Avencas assinado entre as partes, incluindo as contingéncias classificadas como possiveis.

Acoes relevantes avaliadas com perda remota

A constitucionalidade e economicidade da cisdo da Companhia estd sendo questionada judicialmente pela
sociedade civil e pelo MPMG e administrativamente pelo MPC junto ao TCE-MG. O Estado de Minas Gerais
também foi acionado em ambas esferas, judicial e administrativa, de forma que a conducdo dos casos é
realizada pelo juridico interno e em alinhamento com a Advocacia Geral do Estado de Minas Gerais (“AGE-MG”).
A administracdo da Companhia monitora de perto o andamento de tais processos.

Patrimonio liquido
Capital Social

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da Codemge é de R$751.091 (R$875.395 em
31 de dezembro de 2018), representado por 205.221 agoes, sendo que o Governo de Minas Gerais detém 205.219
e a MGI detém 2 acoes.

A Assembleia Geral Extraordinéria (“AGE”) da Codemge, realizada no dia 29 de marco de 2019, decidiu pela
reducdo do capital social da desta Companhia no valor total de R$124.304. A titulo de pagamento da participacao
do Estado de Minas Gerais na Codemge, definiu-se transferir 68.569 acbes ordinarias e sem valor nominal da
Codemig avaliadas em R$124.303. Dessa forma, a participacido da Codemge na investida Codemig foi reduzida,
saindo de 70% para 51% a partir de marco de 2019 e, consequentemente, houve o amento da participacao do Estado
de Minas Gerais na Codemig de 30% para 49%.

Capital autorizado

A Companbhia est4 autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$2.500.000, mediante deliberagio
do Conselho de Administracao.
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Reserva de capital

Em 31 de dezembro de 2019 a reserva de capital era de R$580.943 (R$580.943 em 31 de dezembro de 2018)
referente a 4gio na emissdo de agdes onde parte do preco da emissao das acdes, que nao tem valor nominal,
ultrapassou a importancia destinada a formacao do capital social.

Reservas de lucro
(d.1) Reserva legal

Do lucro liquido do exercicio, 5% sao aplicados, antes de qualquer outra destinacio, na constitui¢ao da reserva
legal, que nao excedera de 20% do capital social, conforme disposicoes legais. Ainda conforme a lei, a reserva legal
pode deixar de ser constituida se o saldo da mesma acrescido da reserva de capital exceder 30% do capital social.
A reserva legal, conforme legislagio, tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital. Considerando que a Codemge nao atingiu o limite de
20% do capital social, mas seu saldo de reserva legal e de reserva de capital somado superam o percentual de 30%
do capital social, nenhuma reserva foi constituida até que se delibere sobre a destina¢ao dos lucros em Assembleia
Geral Ordinaria. Em 31 de dezembro de 2019 o saldo da reserva legal na Codemge era de R$62.996 (R$62.996 em
31 de dezembro de 2018).

(d.2) Retencao de lucros

Apbs a constituicao da reserva legal, a proposi¢ao de dividendos minimos e a compensacao do saldo de prejuizos
acumulados, a Companhia destina o saldo remanescente dos lucros acumulados a constituicao da reserva de
retencao de lucros (reserva de lucros para expansao) com o proposito de retencao de recursos na Companhia para
subsidiar e atender aos projetos de investimento aprovados no Conselho de Administragcdo que, alinhados ao
planejamento estratégico do Grupo, contribuem para o desenvolvimento do Estado de Minas Gerais. Em 31 de
dezembro de 2019 a reserva de lucros da Companhia, desconsiderando a reserva legal, era de R$489.362
(R$94.499 em 31 de dezembro de 2018).

Dividendos

A politica de dividendos da Codemge determina a distribuicdo minima de 25% dos lucros, apos destinacoes legais
e estatutarias. Na Codemig, a politica de dividendos determina a distribuicdo minima de 70%. Em Assembleia
Geral ocorrida em 31 de janeiro de 2018, os acionistas da Companhia autorizaram sua distribuicio intercalar, até
o limite periédico minimo de 30 dias entre as distribuicoes, por meio de deliberacdo do seu Conselho de
Administracao.

Até 31 de dezembro de 2019, a Diretoria Executiva da Codemge havia aprovado a distribui¢cdo de dividendos
intercalares no montante de R$27.237 aos acionistas Estado de Minas Gerais e MGI.

A seguir apresentamos a abertura de distribuicao dos dividendos do Grupo. Cabe destacar, que para fins de

apresentagdo consolidada, a informacio de dividendo minimos obrigatérios consolidado considera a exclusao dos
dividendos minimos obrigatérios da Codemig contra a Codemge.
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Lucro liquido do exercicio
Reserva legal (5%)

Base para dividendos

Percentual estatutario de distribuicao de
dividendos minimos obrigatorios em 31 de
dezembro

Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos intercalares declarados

Dividendos intermediarios declarados
Dividendos minimos ainda a serem deliberados

Total de dividendos

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
385.407 341.207 880.556 602.855
- (17.060) - (17.060)
385.407 324.147 880.556 585.795
25% 25% 25% ou 70% 25% ou 70%
96.352 81.037 442.957 272.363
27.238 237.016 465.676 483.151
- 309.444 27.179 309.444

69.114 - 69.114 -
96.352 546.460 561.969 792.595

O saldo apresentado em ajuste de avaliacdo patrimonial de R$13.951 em 31 de dezembro de 2019 (R$1.923 em 31
de dezembro de 2018) demonstra os impactos de contas patrimoniais ja incorridos decorrentes de transacoes que
somente seriam reconhecidas no resultado em momentos futuros. E composto substancialmente pelas variacdes
de outros resultados abrangentes de empresas coligadas e controladas (nota 13.2) e dos investimentos mensurados

a VJORA.

Receita liquida
Controladora Consolidado
Exercicio Onze meses Exercicio Onze meses
findo em findos em findo em findos em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Receita — SCP (i) - - 1.103.855 852.264
Arrendamentos (ii) 20.154 14.688 20.157 19.380
Receita com vendas e servigos 28.643 22.980 20.888 26.189
Receita bruta 57.797 37.668 1.162.900 897.833
Impostos (6.004) (2.802) (6.393) (6.405)
Receita liquida 51.793 34.866 1.156.507 891.428
Lucro bruto 51.793 34.866 1.156.507 891.428

(i) Apresentamos a seguir a abertura do resultado da SCP e dos tributos sobre o lucro apurados:
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11 meses findos em

Resultado da SCP 2019 31/12/2018
Receita bruta de vendas 8.760.355 7.067.602
Devolugoes e dedugoes de receita de vendas (139.487) (34.351)
Receita liquida de vendas 8.620.868 7.033.251
Custo de vendas (1.473.997) (1.378.009)
Margem bruta nas vendas 7.146.871 5.655.242
Despesas estruturais (619.109) (740.335)
Outras receitas operacionais 47.276 31.351
Lucro operacional 6.575.038 4.946.258
Resultado de clausulas contratuais da SCP 105.164 458.157
Lucro antes do imposto de renda e contribuic¢io social - SCP 6.680.202 5.404.415
Participacio de 25% da Companhia 1.670.051 1.351.104
Variacdo cambial decorrente dos adiantamentos de exportacoes

realizados pela CBMM (6.018) (49-324)
Imposto de renda e contribuicao social corrente — SCP (567.067) (454.655)
Imposto de renda e contribuicao social diferido 6.889 5.139
Receita - SCP 1.103.855 852.264

Considerando que o Grupo recebe os recursos oriundos do lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social
da SCP brutos e posteriormente repassa 8 CBMM os ajustes de apuracao destes tributos, que correspondem a
diferenca entre apuracio por estimativa e lucro real (vide notas 1 (¢) e 16).

(ii) Estao compreendidas as receitas com arrendamento de jazidas na extracdo de minério britado, de
administracdo dos hotéis pertencentes ao Grupo e dos Expominas, pela realizacao de eventos.
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24 Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
L. Onze ‘. Onze
Exercicio Exercicio
findo em meses findo em meses
findos em findos em
31/12/2019  31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Despesas com pessoal (i) (46.968) (50.887) (51.190) (54.830)
Encargos sociais (9.871) (11.455) (9.895) (11.493)
Despesas de uso e consumo (6.626) (8.005) (8.700) (8.247)
Servicos de apoio e limpeza (26.302) (29.783) (28.715) (29.784)
Servicos de consultoria e auditoria (5.233) (16.673) (9.887) (18.928)
Servicos de engenharia e manutencio (14.591) (16.046) (15.789) (16.053)
Servigos de vigilancia (4.370) (5.260) (5.916) (5.325)
Servicos de informética (5.281) (3.932) (5.447) (3.932)
Publicidade e patrocinio (2.565) (9.369) (2.755) (9.369)
Eventos e promocoes culturais (1.809) (12.187) (1.809) (12.187)
Despesas tributarias (ii) (12.255) (5.565) (13.467) (5.621)
Depreciacao e amortizacao (8.406) (10.741) (14.458) (12.801)
Perda esperada de créditos de liquidacao duvidosa (212) (3.431) (212) (2.0091)
(Provisao)/reversao por reducio ao valor recuperavel (iii) (108.203) 1.440 (109.638) 1.440
(Provisao)/reversao para contingéncias (nota 21) (iv) (25.161) 1.485 (40.143) 1.485
Outras (7-497) (5.110) (z.717) (5.124)
(285.350) (185.519) (325.738) (192.860)
) Em fevereiro de 2018, ap6s a cisdo, Codemig e Codemge assinaram um contrato de custos
compartilhados determinando quanto do custo incorrido pela Codemge com seu pessoal proprio,
integralmente transferido da cisao, seria cobrado da Codemig pela sua utilizagdo compartilhada.
(ii) Decorre do reconhecimento do IPTU devido sobre o imével denominado Expominas BH. A Codemge
regularizou em fevereiro de 2019 a situagdo do imé6vel do Expominas BH que ja havia sido transferido
a Companbhia (a época Codemig) por integralizacao de capital em 2003. Tal regularizacao encontrava-
se pendente por necessidade de regularizagio territorial do imével. Considerando a caracteristica do
Estado de Minas Gerais de imunidade tributaria, o imével nao era objeto de IPTU, contudo, no
momento da transferéncia da escritura a Prefeitura de Belo Horizonte lancou a divida de IPTU devida
dos dltimos 5 exercicios no montante de R$8.806 a Codemge, integralmente paga até a data base
dessas demonstragoes, uma vez que ja era a real possuidora e beneficiaria do imével.
(iii) Refere-se as despesas de impairment realizadas em 2019, sendo elas: 1) das benfeitorias realizadas no
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antigo prédio do Bemge, localizado na Praca Sete em Belo Horizonte, de propriedade da Fundacao
Joao Pinheiro e cedida a Codemge para execucdo do projeto P7 Criativo no montante de R$45.468.
Até que se consiga demonstrar tal recuperabilidade, os dispéndios da Companhia para a conclusao das
obras serao capitalizados e imediatamente provisionados para perda. Para maiores informacoes, vide
nota 14; 2) decorridas de intencio de doagao de terrenos para o Estado de Minas Gerais, quais sejam:
de terreno desapropriado no entorno da Cidade Administrativa do Estado de Minas Gerais
(“CAEMG”) uma vez que parte substancial deste terreno foi utilizada para construcao da alca do tnel
e do tanel de acesso a CAEMG, cuja regularizacao cartorial ainda encontra-se pendente, de modo que
0 mesmo esta registrado no grupo imobilizado em andamento. O valor do custo de desapropria¢io
deste terreno foi de R$39.294; e de terreno no bairro Bom Sucesso, Belo Horizonte - MG, cujo custo
foi de R$21.862. Para maiores informacoes, vide nota 14; 3) de terreno localizado em Ribeirao das
Neves, do qual a administracdo aprovou sua doacao ao Estado de Minas Gerais, considerando que o
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mesmo ja possui edificacdes e encontra-se ocupado por 6rgaos publicos do Estado. Tal terreno se
encontra classificado em Estoque de iméveis a comercializar, e teve como impacto de impairment o
montante de R$1.620.

@iv) No 1° semestre de 2019 foi constituida provisdo para contingéncia no valor de R$ 22.275 devido a
alteracdo da probabilidade de perda em processo de acao de regresso de desapropriacao em que a
parte adversa é a empresa Cimento Tupi S.A. Em épocas passadas o Estado de MG desapropriou um
imovel e nao deu quitagdo do valor concordado pela desapropriacio. Posteriormente, esse mesmo
imo6vel desapropriado, ja de propriedade do Estado, foi integralizado ao capital social da CDI, empresa
incorporada pela Codemig, e a Codemig, posteriormente, vendeu esse mesmo imé6vel a Cimento Tupi.
A empresa desapropriada conseguiu na justica que a Cimento Tupi se responsabilizasse pela quitacao
da divida de desapropriacao, e a Cimento Tupi, por sua vez, acionou a Codemig a se responsabilizar
quanto a essa mesma indenizacdo. Considerando o Termo de Indenizacdo e Outras Avencas, a
Codemge assumiu tal 6nus em nome da Codemig. O valor provisionado é o valor acordado entre as
partes da acdo, corrigido monetariamente até a data do acordo, e integralmente pago em 2019. Em 31
de dezembro de 2018 este processo estava classificado como probabilidade de perda remota,
considerando a confianga da Companhia em nossa tese de defesa. Contudo ap6s a publicacao da
sentenca sobre o caso, a avaliagdo da probabilidade de perda foi alterada para provavel.

25 Gastos com convénios
Valores desembolsados até
Controladora Consolidado
Valor total
Valor do repassado

convénio até 2019 2019 2018 2019 2018
Convénio 3528 - COPASA-MG 750 708 - 628 - 628
Convénio 3668 - SETOP-MG e DER-MG 9.500 9.500 - 4.000 - 4.000

Convénio 3868 - SETOP-MG e ) )
Prefeitura Municipal de Unai 8oo 800 8o 8o

Convénio 3874 - SETOP-MG e _ )
Prefeitura Municipal de Diamantina 2:000 2.000 200 200
&Oéwemo 4034 - SETOP-MG e DER- 63.061 61.000 - 4.200 - 4.200
Convénio 4037 - SETOP-MG e DER-MG 13.600 13.600 - 6.600 - 6.600
Convénio 4095 - COPASA-MG 1.839 1.839 - - - -
Convénio 4318 - Instituto Espinhaco 15.715 15.715 - 6.504 - 6.504
Convénio 4404 - Centro Francisca Veras 5.877 5.877 - 2.026 - 2.026

Convénio 4431 - EMATER, EPAMIG e _ _
SEAPA 3.982 2.279 49 49
Convénio 4510 - Prefeitura de Barroso 61 61 - 18 - 18

Convénio 4513 - SETOP-MG e _ )
Prefeitura Municipal de Bom Sucesso 500 500 250 250
Convénio 4651 - EPAMIG 252 252 - 148 - 148

Convénio 4662 - Associa¢ao Grupo _ _
Dispersores 2.139 2.139 665 665
Convénio 4764 - SEBRAE-MG 16.000 16.000 - 7.000 - 7.000
Convénio 4833 - SESI 2.942 2.942 755 747 755 747

Convénio 5171 - PRODEMGE, BDMG, i )
COHAB, MGS, SEPLAG 1.000 1.000 1.000 1.000
1(\I/Iocl}wenlo 5192 - SETOP-MG e DEER- 3.950 2.500 _ 1.200 _ 1.200
Convénio 5207 - SETOP-MG 2.500 2.500 1.930 - 1.930 -
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Convénio 5321 - SETOP-MG

Convénio 5328 - SETOP-MG e
Prefeitura Municipal de Araxa
Convénio 5342 - Associagao Brasileira
dos Criadores de Girolando

Convénio 5403 - EPAMIG

Convénio 5418 - FECOMERCIO MG
Convénio 5419 - Fundagio TV Minas
Cultural e Educativa

Convénio 5446 - Prefeitura Municipal
de Teéfilo Otoni

Convénio 5448 - SETOP-MG e DER-MG
Convénio 5449 - SETOP-MG e DER-MG
Convénio 5450 - SETOP-MG e DER-MG
Convénio 5451 - SETOP-MG e DER-MG
Convénio 5453 - SETOP-MG e DER-MG
Convénio 5454 - Prefeitura Municipal
de Conselheiro Pena

Convénio 5455 - Prefeitura Municipal
de Frei Inocéncio

Convénio 5456 - Prefeitura Municipal
de Teéfilo Otoni

Convénio 5457 - Prefeitura Municipal de
Cristélia

Convénio 5463 - Prefeitura Municipal
de Caratinga

Convénio 5468 - Prefeitura Municipal
de Betim

Convénio 10337 - Prefeitura Municipal
de Juruaia

Convénio 10341 - Centro de Artesanato
Mineiro

Convénio 10347 - Prefeitura Municipal
de Brasilia de Minas

Convénio 10348 - Prefeitura Municipal
de Campo Belo

Convénio 10349 - Prefeitura Municipal
de Almenara

Convénio 10354 - Prefeitura Municipal
de Ipanema

Convénio 10360 - Prefeitura Municipal
de Manhuacgu

Convénio 10361 - Prefeitura Municipal
de Sao Sebastido do Rio Verde
Convénio 10362 - Prefeitura Municipal
de Perdoes

Convénio 10368 - Policia Militar de
Minas Gerais

Convénio 10372 - FAEMG

Convénio 10610 - Codemge x SESI
Convénio 10823 - Convénio Semana Int
Café 2019
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Valores desembolsados até

Controladora Consolidado

Valor total

Valor do repassado
convénio até 2019 2019 2018 2019 2018
16.000 14.072 - 14.072 - 14.072
4.000 4.000 - 2.000 - 2.000
3.155 3.155 1.614 1.541 1.614 1.541
150 150 - 150 - 150
293 293 - 293 - 293
600 600 - 600 - 600
5.000 5.000 - 5.000 - 5.000
25.000 5.000 - 5.000 - 5.000
10.000 2.000 - 2.000 - 2.000
600 200 - 200 - 200
200 200 - 200 - 200
3.193 500 - 500 - 500
800 800 400 400 400 400
800 800 400 400 400 400
752 752 - 752 - 752
800 8o0 - 800 - 800
800 800 400 400 400 400
2.500 2.500 - 2.500 - 2.500
400 400 200 200 200 200
473 473 - 473 - 473
800 400 - 400 - 400
800 400 - 400 - 400
800 400 - 400 - 400
800 800 400 400 400 400
1.500 750 750 750
7.500 7.500 2.250 5.250 2.250 5.250
800 400 - 400 - 400
1.820 935 477 146 715 220
2.000 2.000 - 2.000 - 2.000
500 500 500 - 500 -
1.146 800 800 - 800 -
240.450 198.592 10.126 82.942 10.364 83.016
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Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
Exercicio Onze meses Exercicio Onze meses
findo em findos em findo em findos em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Parcerias (10.311) (8.412) (10.311) (8.412)
Recuperacoes de taxas e despesas (i) 20.655 28.289 20.656 28.289
Reversao de impairment, liquida de provisoes (ii) - - 2.206 1.542
Baixa de bens por doacao/inutilizacao (758) (38.109) (758) (38.109)
Ganho na aquisic¢ao de investimento - - 9.068 1.823
Ganho na alienac¢ao de imobilizado 989 3.391 989 3.391
Perda na baixa do intangivel (681) - (681) -
Outras (609) (520) (610) (520)
9.285 (15.361) 20.559 (11.996)

@) A Codemge, conforme apresentado na nota 25, celebra convénios com diversos 6rgaos do governo, sejam

eles do governo estadual ou municipal. Caso os convenentes nao executem a integralidade do recurso
repassado pela Codemge, ou anteriormente pela Codemig, eles sdo obrigados a devolverem o recurso

atualizado monetariamente.

(i) Decorre em R$5.369 da reversao de impairment na IAS (R$3.037) e na Helibras (R$2.332) derivados da
melhora no cenério econdnomico do valuation realizado em 2019. Além disso foi ainda reconhecida uma
perda de R$3.163 referente a baixa dos custos de transacao capitalizados do IPO, nao realizado.

Resultado financeiro

O resultado financeiro incorrido pelo Grupo estd substancialmente vinculado as oscilacées dos saldos de suas
aplicagbes financeiras e da variagdo cambial do recebimento de arrendamentos de jazidas. As aplicacoes
financeiras possuem como o benchmark o CDI, de modo que a flutuacao de tal indice influencia diretamente nos
montantes apropriados de receitas enquanto o recebimento do arrendamento foi atrelado a moeda americana,
doélar, de maneira que a oscilacao do valor do real perante tal moeda impacta diretamente nas receitas ou despesas

financeiras.

Controladora Consolidado
Exercicio Onze meses Exercicio Onze meses
findo em findos em findo em findos em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Receitas
Juros recebidos de aplicagoes financeiras 15.030 9.571 41.868 25.865
Variacdo monetéria ativa 14.136 2.015 7.939 2.200
Juros sobre capital proprio 2.293 4.602 2.293 4.602
Juros debéntures - - 2.037 3.736
Outras 256 69 256 69
31715 16.257 54-393 36.472
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Controladora Consolidado
Exercicio Onze meses Exercicio Onze meses
findo em findos em findo em findos em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Despesas
Juros de mora (183) (872) (183) (873)
Juros de empréstimos e financiamentos (24) - (27) (6.558)
IOF (266) (323) (968) (825)
Variagdo monetéaria passiva (259) (18.315) (8.110) (250)
Outras (63) (550) (76) (566)
(795) (20.060) (9.364) (9.072)
30.920 (3.803) 45.029 27.400

Imposto de renda e contribuicio social

A Companbhia e suas controladas sao tributadas com base no lucro real as aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240 anuais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para a contribuic¢ao social sobre o lucro liquido. A Companhia e suas controladas apresentaram prejuizo fiscal ap6s
os ajustes sobre o lucro contabil. A discrepancia entre o lucro contabil e o prejuizo fiscal se d4 uma vez que a maior
receita do Grupo, proveniente da SCP, é tributada na prépria SCP.

A reconciliacao dos tributos apurados conforme aliquotas nominais e o valor dos impostos registrados estao
apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
Exercicio Onze meses Exercicio Onze meses
findo em findos em findo em findos em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Lucro antes do imposto de renda e
contribuicio social 389.552 349.175 885.237 615.023
Prejuizo do exercicio de operacoes
descontinuadas (4.145) (7.968) (4.145) (7.968)
Imposto de renda e contribuicao social as
aliquotas nominais (34%) (131.038) (116.010) (299.571) (206.399)
Ajustes para apuracao da aliquota efetiva:
Exclusao permanente do resultado da SCP - (1.063) 375.311 287.482
Resultado com participacoes societarias 201.630 204.658 (257) (5.417)
Exclusoes / (adicOes) permanentes, liquidas (41.066) (5.733) (45.376) 1.120
Ativo diferido nao registrado (i) (29.526) (81.852) (30.643) (80.986)
Imposto de renda e contribuicao social as
aliquotas efetivas - - (536) (4.200)
Aliquota efetiva de imposto de renda e 0,00% 0,00% -0,06% -0,68%

contribui¢do social

68 de 72



29

30

Companhia de Desenvolvimento de Minas Gerais — CODEMGE

Notas explicativas da administraciao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

6))] Atualmente a administracdo julgou que tais ativos diferidos ndo deveriam ser reconhecidos por nao
verificar uma perspectiva de lucro fiscal nos exercicios seguintes, conforme mencionado na nota 2.7 (a).
Caso a Companhia tivesse uma expectativa de lucro fiscal nos exercicios futuros, um ativo diferido seria
reconhecido na proporcao de 34% (aliquota tributéria vigente) de 30% dos lucros projetados (limite de
utilizacado de prejuizos fiscais, conforme regra do beneficio fiscal vigente.

Lucro por acao
Basico e diluido

O lucro bésico por acgio é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acbes ordinérias em circulagdo durante o exercicio. A Companhia nao efetuou
compra de acGes ordinarias nem mantem ac¢des em tesouraria. O lucro diluido por acao é calculado mediante o
ajuste da quantidade média ponderada de a¢oes ordinarias em circulagio, para presumir a conversao de todas as
acOes ordinarias potenciais com efeitos diluidores. A Companhia ndo possui nenhuma agio com potencial efeito
diluidor.

Exercicio findoem Onze meses findos em

31/12/2019 31/12/2018
Operacoes continuadas
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 389.552 349.175
Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias em circulacao 205.221 189.191
Lucro basico e diluido por acao 1.898,21 1.845,62
Operacoes descontinuadas
Prejuizo do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia (4-145) (7.968)
Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias em circulacao 205.221 189.191
Prejuizo bésico e diluido por acao (em reais) (20,20) (42,12)

Eventos subsequentes
(a) Conversio de acoes ordinarias em preferenciais na Codemig

Em Assembleia Geral Extraordinaria da Codemig realizada em janeiro de 2020 foram convertidas o montante de
180.433 acoes ordinérias da Codemig em agoes preferenciais, dentro do limite de 50% (cinquenta por cento) do
total de suas acbes, nos termos do art. 15, §2°, da Lei 6.404/76, divididas entre os acionistas na proporc¢ao de sua
participacao, perfazendo a conversido de 92.021 a¢Oes ordinérias para preferenciais da Companhia e 88.414 do
acionista Estado de Minas Gerais.

As acOes preferenciais convertidas sao nominativas, escriturais e sem valor nominal, sem direito a voto, exceto
quanto as seguintes matérias: (i) transformacao, incorporacao, incorporacao de a¢oes, fusao ou cisao da Codemig;
(i) mudanca do objeto social da Codemig; (iii) aprovacao e revisao da politica de distribuicido de dividendos da
Codemig, desde que respeitado o direito ao dividendo prioritario atribuido aos detentores de acoes preferenciais
na forma prevista neste Estatuto Social; (iv) mudanca no modo de distribuicao de dividendos previsto no artigo 7°
do Estatuto Social da Codemig, desde que respeitado o direito ao dividendo prioritario atribuido aos detentores
de ac¢oes preferenciais na forma prevista neste Estatuto Social; e (v) qualquer alteracao do estatuto social que afete
os direitos de voto previstos nos itens acima mencionados.

Tais acoes remuneram dividendo preferencial fixo no montante de 25% (vinte e cinco por cento) do resultado
contabil apurado pela SCP, da qual a CBMM é sécia junto a Codemig, conforme inclusdo do §4° no artigo 7° do
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seu estatuto social. O §5° incluido no mesmo artigo determina que o pagamento dos dividendos realizar-se-a
respeitando a prioridade das acoOes preferenciais.

Com tais inclusoes, o artigo 10° foi alterado de forma que é assegurado aos acionistas detentores de acoes
ordinarias, dividendo obrigatério de 70% (setenta por cento) do lucro liquido do exercicio ap6s as dedugoes legais
e o pagamento do dividendo prioritario aos detentores de acoes preferenciais.

(b) Dividendos

Em reunido da Diretoria da Codemig realizada em janeiro de 2020 foi aprovada a distribuicdo de dividendos
intercalares no valor de R$133.002, ainda baseados no lucro de 2019. A Companhia, detentora de 92.021 agoes
preferenciais, teve direito a R$67.831 de dividendos enquanto o acionista Estado de Minas Gerais, detentor de
88.412 acoes preferenciais nesta data, teve direito a R$65.171.

(¢) Incorporacao CODEPAR

Em 2020, houve uma reorganizagao societaria, em que a Codemge incorporou sua subsidiaria integral, a Codepar
nos termos do Protocolo de Incorporacao, aprovado em reuniées do Conselho de Administracao realizadas em 31
de janeiro de 2020 e Assembleia Geral de ambas as Companhias realizadas em 18 de fevereiro de 2020. Foram
incorporados todos os elementos ativos e passivos da Codepar, além da incorporagdo de suas atividades
operacionais pela Codemge.

A incorporacao faz parte de um processo de reorganizacao, simplificacdo e racionalizacdo da estrutura societaria
e operacional da Companhia, por meio da consolidacao das atividades da Codepar na Codemge, proporcionando
reducio de custos financeiros, operacionais, logisticos e de manutencao de sistemas.

Considerando que a Codepar era uma subsidiaria integral controlada pela Codemge e de que se trata de uma
reorganizagio societaria entre empresas de controle comum, n3o é esperado impacto nas demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo, sem qualquer impacto financeiro para o Grupo ou no capital social da
Codemge.

(d) Antecipacoes de exportacoes contratadas pela CBMM

Em marco 2020 a Codemig recebeu adiantamentos dos lucros da SCP no valor total de R$41.379. Esses
adiantamentos serao amortizados a medida que o resultado das vendas antecipadas pela CBMM for reconhecido
nos resultados da SCP, conforme condi¢oes das operacgoes financeiras contratadas pela CBMM. Seguem condigoes
de cada operacao contratada:

Parcela

Operacao Data operacao Codemig Prazo Forma de amortizacao
ACC1 23/03/2020 7.952 28/12/2020 1 parcela
ACC2 23/03/2020 7.952 27/01/2021 1 parcela
ACCs 23/03/2020 7.952 01/03/2021 1 parcela
ACC4 24/03/2020 6.258 19/01/2021 1 parcela
ACCs 24/03/2020 7.823 27/11/2020 1 parcela
ACC6 24/03/2020 3.442 18/12/2020 1 parcela

41.379
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(e) COVID-19

O Grupo nao consegue prever nem mensurar no cenario atual quais serdo os impactos da pandemia do COVID-
19 sobre suas atividades em decorréncia da variedade de segmentos econdmicos onde Grupo esté inserido e da
alta volatilidade das variaveis do mercado (taxas de juros, cimbio, precos, demanda, entre outras).
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